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CTCP bién Gia Lai (GEG)
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Trien vong duy tri on dinh
3Q25 - 4Q25F — Phuc hoi tir nén thap
Trong 3Q25, doanh thu va LNST lan lwot dat 671 ty déng (+24% n/n) va 80 ty
dong (3Q24: -48 ty dbng), dong gop chi yéu tlr mang dién gi6 (+47% n/n). Bén

canh, hd tro tich cwe bdi (i) bién LNG cai thién & mirc 48% (+4.3dpt n/n) va (ii)
nén thap trong 3Q24.

Trong 4Q25F, doanh thu wéc dat 686 ty dong (+24% n/n). Bong lwc tang trwdng
chd yéu dén tlr mang dién gi6é va dién mat troi, véi tdng san lwong du kién dat
359 triéu kWh (+7% n/n). Qua dd, LNG wéc dat 318 ty déng (+55% n/n), twong
(rng bién LNG dat 46.3%, tang 9.2 dpt n/n. Do d6, LNST dw phéng dat 87 ty
ddng (tang 7x n/n). Trong dé:

e Maéng dién mét troi: D phéng doanh thu va LNG lan lwot dat 197 ty
doéng (+16% n/n) va 84 ty dong (+15% n/n), nh& (i) gia ban binh quan
cai thién va (ii) san lwgng dién wéc dat khoang 80 triéu kWh (£5% n/n)
dwa trén di¥ liéu hé sb cong suét (CF) trong qua khur.

e Mang dién gi6: Dw phéng doanh thu va LNG lan lwot dat 308 ty ddng

(+81% n/n) va 167 ty ddng (+57% n/n), v&i san lwong 140 triéu kWh (+7%

n/n). Bong lwc chinh dén tir viéc cai thién gia ban cta dy an dién gié
Tan Pha Bong 1.

2026F — On dinh trong chu ky méi

Trong nam 2026F, chung t6i dw phéng doanh thu va LNG cta GEG lAn lwot dat
2,784 ty dong (-10% n/n) va 1,631 ty déng (-6% n/n). Tang trwdng cha yéu dén
t mang thay dién va dién mat troi, voi tbng san lwong dy kién dat 1,404 triéu
KWh (+4% n/n).

Két qua Ia, LNST dw phong dat 921 ty déng (-1% n/n), cht yéu do (i) GEG khéng
con ghi nhan khodn lgi nhuan bat thwong tir du an dién gié Tan Pha Déng 1; (ii)
cac yéu tb da dé cap bén duai; du (iii) bién LNG cai thién tir 56.2% |én 58.5%
(+2.3 dpt n/n).

Rui ro can xem xét

Chung t6i danh gia bién dong thiy van la yéu té rai ro chinh can theo déi, do c6
anh hudng dang ké dén CF cla cac nha may thay dién cia GEG. Bén canh dé,
GEG hién dang lién quan dén moét van dé phap ly, khi ndm dw an nang lwong
tai tao clia cong ty nam trong danh sach 173 dy an vi pham quy dinh vé chirng
nhan nghiém thu (CCA) truwéc khi hoan tat van hanh thwong mai (COD).

Doanh % Tang

Nam thy LNHD  LNST EPS trpong EBITDA PE EVEBTDA ~ PB  ROE

(Tydéng) (Tydéng) (Tyddng)  (Pdng)  (n/n) (TY ddng) 9 9 0 )
2022A 2,093 420 371 818  (8.3) 1,502 161 10.7 14 82
2023A 2,163 197 143 338 (58.6) 1,659  33.8 96 12 32
2024A 2,325 180 92 262 (22.5) 1,742 572 96 16 26
2025F 3,095 1,583 932 2,462 840 2,630 5.4 100 1.0 192
2026F 2,784 1,490 921 2,428 @ 2128 55 106 08 160

Lwu y: Loi nhuan rong, EPS va ROE dwa trén s6 liéu do cb dong kiém soat
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3Q25 — No¢r vay bao mon Igi nhuan

Doanh thu dat 671 ty déng (+24% n/n, biéu dd 1), cht yéu nh& mang dién gié
(+47% n/n), véi tbng san lwong tang 6% n/n (biéu dé 2). Chi tiét cac mang:

e Thuy dién: Doanh thu dat 96 ty ddng (+1% n/n, biéu db 1) do gia ban
binh quan giam nhe, mac du san lwgng dat 148 triéu kWh (+12% n/n,
biéu dd 2) nhe diéu kién thay van thuan loi trong 3Q25.

e Dién mét troi: Doanh thu ghi nhan 220 ty déng (+2% n/n, biéu dd 1),
dwoc hé tro bdi gia ban cao hon nhé ty gia duy tri & mirc cao, trong
khi s&n lwong gidam con 94 triéu kWh (-2% n/n, biéu db 2) do anh hwéng
cla pha trung tinh.

e Dién gi6: Doanh thu dat 317 ty ddng (+47% n/n, biéu dd 1), nhd (a) san
lwong tang 6% n/n 1&n 149 triéu kWh (bidu db 2) va (b) gia ban cai thién
tai dw an Tan Phu Bong 1 cung mét sb du an khac.

Két qua 13, LNG va LNST lan lwot dat 322 ty ddng (+36% n/n, biéu db 3) va 80
ty déng (3Q24: -48 ty dong, biéu dd 4). Mirc cai thién nay chi yéu dén tu: (i)
bién LNG tang 1én 48% (tang 4.3 dpt n/n); (ii) chi phi tai chinh giam 16% n/n,
twong dwong gidm 36 ty déng trong 3Q25; va (iii) nén loi nhuan thap cta 3Q24.

4Q25F — Tang trwéng tir nén thap

Trong 4Q25, doanh thu wéc dat 686 ty dong (+24% n/n). Nguyén nhan dan déat
dén tr mang dién gi6 va dién mét troi, véi tbng san lwong dw phéng dat 359
triéu kWh (+7% n/n).

Ngoai ra, LNG wéc dat 318 ty ddng (+55% n/n), twong ng bién LNG 46.3%,
tang 9.2 dpt n/n. Do d6, LNST dy phong dat 87 ty déng (tang 7x n/n). Cu thé:

e Maéng thdy dién: Dw phéng doanh thu va LNG lan lwot dat 108 ty dong
(-16% n/n) va 67 ty dong (-16% n/n). Chung tai dw kién gia ban binh
quan sé giam, mac du san lwgng wéc dat 139 triéu kWh (+8% n/n).

e Maéng dién mét troi: Dy phéng doanh thu dat 197 ty ddng (+16% n/n)
va LNG dat 84 ty dong (+15% n/n), nhé (i) ky vong gia ban binh quan
c6 thé cai thién trong bdi canh ty gia duy tri & m&c cao, cling véi (ii)
san lvgng wéc dat khoang 80 triéu kWh (dao déng £5% n/n) dwa trén
di¥ liéu CF trong lich st.

e Maéng dién gi6: Dy phéng doanh thu va LNG lan lwot dat 308 ty dong
(+81% n/n) va 167 ty ddng (+57% n/n), v&i san lwong 140 triéu kWh
(+7% n/n). Bong lwc chinh dén tir viéc cai thién gia ban cta dw an Tan
Phu Béng 1.

2026F — D6n co héi tir dw an méi

Trong nam 2026F, chung t6i dy phéng doanh thu va LNG clia GEG lan lwot dat
2,784 ty ddng (-10% n/n) va 1,631 ty dong (-6% n/n). Tang trwéng chi yéu duwoc
dan dat bédi mang thay dién va dién mat troi, véi téng san lwong dién wéc dat

1,404 triéu kWh (+4% n/n). Cu thé theo tirng mang:
e Mang thdy dién: Dy phéng doanh thu va LNG l1an lwot dat 374 ty ddng
(+10% n/n) va 234 ty déng (+49% n/n), v&i tbng san lwong wéc dat 348

triéu kWh (-3% n/n).

o Dua trén di¥ liéu lich str ctia NOAA, trong céc giai doan chuyén
tiép tlr La Nifia sang trung tinh, CF cla cac nha may thay dién
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thwong giam tir 4-6%. Theo dy bao ciia NOAA, pha trung tinh
c6 kha nang kéo dai dén thang 9/2026. Do d6, ching téi ky
vong CF cla mang thdy dién GEG nam 2026F sé giam ~4%
n/n, kéo theo san lwgng sut gidam twong rng.

o V& gia ban, chung tdi cho rang gia dién tai cac nha may thay
dién nho sé duy tri on dinh trong nam 2026F, do hoat déng theo
co ché biéu gia tranh dwoc

o Thém vao do, chung t6i wéc tinh hai nha may thay dién Bak Pi
Hao 2 va H'Chan da hoan tat khiu hao, day la yéu té tich cuc
giup cai thién bién LNG.

o Duwa trén cac gia dinh nay, ching téi dw phéng bién LNG cla
mang thdy dién dat 62.5%, tang 16.5 dpt n/n.

e Mang dién mét troi: Du phéng doanh thu va LNG Ian lwot dat 970 ty
ddng (+11% n/n) va 523 ty dong (+25% n/n), véi tbng san lwong wéc
dat 433 trieu kWh (+16% n/n). Bong luc chinh dén tir viéc van hanh
nha may dién mat trei Dl Hué 2 (49MW), gidp tdng cong suét lap dat
cla mang nay tang lén 385MW (+15% n/n). Bén canh, gia ban dién
ciling dwoc ky vong cai thién, nhd cac yéu té hé tror da dé cap & trén.

e Dién gi6: D liéu lich st cho thdy nhitng nam roi vao pha trung tinh,
CF cua cac nha may dién gié thwong tang ~1%. Theo dé, chung toi
wéce tinh san lwgng dién gié nam 2026F dat 622 triéu kWh (di ngang
svck), va gia ban ky vong dworc cai thién. Do do, doanh thu va LNG dw
phéng lan lwot dat 1,361 ty ddng (-21% n/n) va 844 ty ddng (-27% n/n),
do nén cao ctia nam 2025E khi GEG ghi nhan khoan loi nhuan bét
thwdng tr dy an dién gié Tan Phu Bong 1.

Két qua 1a, LNST ndm 2026F dy phoéng dat 921 ty ddng (-1% n/n), chi yéu do
(i) cac yéu td da dé cap & trén; (i) GEG khoéng con ghi nhan khoan lgi nhuan
bt thwong tir dw an Tan Phi Bong 1; va (i) bién LNG cai thién tir 56.2% lén
58.5% (+2.3dpt n/n).

Tién dd cac dw an caa GEG

Nha méy thdy dién Ea Tih (8,6MW): Dy an c6 tbng von dau tw khoang 300 ty
déng, v&i san lwgng dién hang nam wdéc dat khoang 24 triéu kWh. Theo GEG,
cong trinh da khéi cong vao thang 9/2025 va du kién s& COD trong 2027F
(bang 1).

Nha may dién mét troi Birc Hué 2 (49MWp): Vi tbng vén dau tu 947 ty déng,
dw an sé& sir dung chung dwdng day truyén tai 110kV hién cé clia nha may dién
mat troi Dirc Hué 1. Dy an dw kién tao ra khodng 70 triéu kWh dién méi nam
va COD trong 1H26 (bang 1).

D én dién gié VPL giai doan 2 (30MW): Theo GEG, dvw an da ky hop ddng
EPC, hoan tat viéc mua sdm tuabin va hién dang trong qua trinh dam phan PPA.
Cong trinh dy kién khéi cdng trong ndm 2026, véi san lvgng dién hang nam
khoang 92 triéu kWh (bang 1).

Nha méy dién gié Tan Thanh (100MW): Dy an dwoc chép thuan chd truong
dau tw vao thang 6/2025, véi tdng von dau tw khodng 4,700 ty déng va san
lwong dién dw kién dat khodng 264 triéu kWh/ndm. Theo GEG, dy an sé tan
dung mat bang va ha tdng sén c6 tr Tan Phu Dong 1 & 2, qua dé téi wu hoa
chi phi dau tw va rat ngén thoi gian dau ndi. Céng trinh duw kién khéi cong vao
thang 9/2026 va COD trong giai doan 2028-2030 (bang 1).
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Rui ro can xem xét

Chung t6i danh gia bién dong thay van 1a moét yéu t6 rdi ro chinh can theo déi,
do tac déng dang ké cla chung dén hiéu suat str dung cac nha may thay dién
ctia GEG. Ngoai ra, khoan no dai han gan 8,300 ty déng cla cong ty, chd yéu
phat sinh t&r cac dw an nang lwong tai tao, tiém an nguy co 1am bao mon lgi
nhuan.

Hon nira, GEG hién dang vwédng vao mot van dé phap ly, khi ndm dw an nang
lwong tai tao ctia cong ty (la Bang 1; Phong Dién; Kréng Pa; Birc Hué 1; Ham
Phu 2; Trdc Son) nam trong sé 173 dw an vi pham quy dinh vé CCA trwéc khi
COD (bang 2). Tuy nhién, theo du thdo méi nhat ctia EVN dwoc céng bd vao
T8/2025, cac du an nay da hoan thanh hd so CCA, méc di mudn hon théi han
quy dinh. Ho c6 thé sé bi yéu cau hoan trd mét phan loi nhuan. Ching téi wéc
tinh chi riéng dy an dién mat tr&i Tric Son clia GEG c6 thé phai hoan tra mot
phan nhéd loi nhuan khéng hop 1& (~ 10 ty déng).

Do d6, cac dw an nay cé kha nang tiép tuc phat dién theo gia hop déng da ky
két theo PPA hién hanh. Hién van dé nay van dang trong qua trihf thao luan, x{
ly.

Hanh déng: Duy tri khuyén nghi NAM GIU

Chung téi duy tri quan diém tich cwc vé trién vong dai han ctia GEG. Tuy nhién,
& giai doan hién tai, ching téi tin rang van thiéu nhirtng déng lwc manh mé dé
thuc day gia cb phiéu tang, méc du dinh gia van con hdp dan. Do d6, chang t6i
tiép tuc khuyén nghi NAM GIU’ déi véi GEG.

Bang 1. Tién dd cac du an caa GEG giai doan 2026F - 2030F

Téng vén San lwong
Dw an Nguén MW  Vitri dau tw binh quan COD Tién do
(Ty déng)  (Triéu kWh/nam)
Ea-Tih Thuy dién 8.6 ik Lak 300 24 2027F Dang xay dyng
buc Hué 2 PMT 49 Long An 947 70 1H26F Pang xady dung
Dang dam phan PPA
VPL Gb2 PMT 30 Bé&n Tre 1,452 92 2030F va ky vong xay dung
vao ndm 2026
A N A Tién Pang trong qua trinh
Tan Thanh bién gio 100 Giang 4,700 264 2030F hoan thanh hb so
Ngudn: EVN, KISVN

Ghi chi: Bi véi tng vén dau tw clia dy &n VPL GD2, da bao gom téng vdn du tw clia GD1.
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Biéu d 1. Doanh thu ting manh Ién 21% n/n, déng luc dan dat
dén tir nhém dién gié

Biéu d6 2. San lugng ting truéng 6% n/n, nhd nhém thuy
dién ting truéng dén 12% n/n
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Ngudn: GEG, KIS Research

Bi€u d6 3. LNG ghi nhan dat 323 ty dong, nhé bién LNG ting tir
43.7% lén 48%

Ngudn: GEG, KIS Research

Bi€u d6 4. LNST phuc héi dat mirc 80 ty dong, ting truéng
manh so véi cung ky

(Ty ddng) LNG —O— Bién LNG (%)
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Ngudn: GEG, KIS Research

Bang 2. Danh sach cac du 4n nam trong 173 du an vi pham CCA
khi da thuc hién COD

Ngudn: GEG, KIS Research

Bi€u d6 5. Theo dir ligu tir NOAA, pha trung tinh ky vong
kéo dai dén T9/2025

Ngay ban

Ngudn MW  hanh ek

CCA gia ban

la Bang 1 gf" 50 29/10/2021 85 Khong thay d6i

Phong N 5

Did PMT 48 10/1/2019 9.35 Khong thay d6i

en

Kroéng Pa PMT 69 26/6/2019  9.35  Khéng thay déi

PecHué 1  BMT 49 26/6/2019  9.35  Khéng thay déi

Ham Phta2 BMT 49 26/6/2019 935  Khéng thay déi
26/08/2019 Khéng thay déi

Tric Son PMT 45 (tré 2 9.35 & Hoan tra lgi
thang) nhuan
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Nguon: EVN, GEG, KIS Research

Ghi cha: Theo dy thao tir EVN trong T8/2025, phan loi nhuan hoan lai s& duoc tinh toan
bang dd chénh léch gitra gia ban trong PPA va gia ban dién sau ngay COD, nhan véi phan
san lwgng ké t Iic COD dén Idc nhan dwgc van ban ching nhan hoan tat nghiém thu
(CCA).

Ngudn: NOAA, KIS Research
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Biéu d 6. Lwvu lugng nuéc cho thay xu huéng tich cuc nha hd Bang 3. Hé s cdng suit cia cac nha may thuy dién cua
GEG

trg tir pha trung tinh
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Nguén: EVN, KIS Research

Ngudn: EVN, KIS Research

Bang 4. Hé s6 cdng suat cua cac du an ning lugng tai tao cia GEG trong 2026F

Phong Dién

Kréng Pa

Blrc Hué 1

Ham Pha 2
Tric Son

Blrc Hué 2

la Bang 1

Tan Phu Bong 2

VPL1

Tan Pha Béng 1
Nguén: EVN, KISVN

B Téng quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Bién lyc Gia Lai (HOSE: GEG) la mét don vi san xuét dién, véi san lwgng dién dong gop khoang
90% tdng doanh thu. Céng ty s& hiru danh muc nang lwgng téi tao I6n th hai trong sb cac cong ty niém yét, voi
tbng cong suat 610 MW, chi yéu la dién gi6 va dién mat trdi. 10% doanh thu con lai dén tir dich vu EPC cho hé
théng dién mat troi &p mai, dich vu van hanh va bao tri (O&M) va kinh doanh thiét bj dién (tAm pin mat trdi, robot
vé sinh, bién tan, v.v.). Puoc thanh 1ap nam 1989 véi tén goi la Cong ty Thiy dién Gia Lai - Kon Tum, GEG chuyén
ddi thanh céng ty cb phan vao nam 2010.




CTCP Dién Gia Lai (GEG)

Céan déi ké toan

(Ty déng)

Két qua kinh doanh

(Ty déng)

Cudi ndm tai chinh 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F Cudi nam tai chinh 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Tai san ngén han (diéu chinh) 2,118 1,458 1,382 3,718 2,594
. . Doanh thu 2,093 2,163 2,325 3,095 2784
Tién va twong dwong tién 334 229 164 2,516 1,458
Accounts & other receivables 750 829 823 795 739 Gia vén hang ban 1,082 1,043 1,252 1,355 1,154
Inventory ‘ 155 127 119 128 109 | inhuan gop 1,011 1,121 1,073 1,740 1,631
Tai san dai han (diéu chinh) 1,785 1,229 1,218 1,201 1,137
Tai san cb dinh 9,965 14,068 13,295 12,490 12,126 Chi phi ban hang & QLDN 161 159 136 157 141
DAu tw tai chinh 113 168 174 175 176 LN hoat dong 851 961 938 1,583 1.490
Khac 4921 438 322 70 (81)
Téng tai san 17,118 16,132 15,172 16,453 14,815  Doanhthutaichinh 214 101 38 142 222
Nguwoi mua tra trude 2 2 1 2 2 Thu nhap lai 31 41 38 138 195
Doanh thu chwa thuwc hién 0 0 0 - -
L Chi phi tai chinh 657 871 801 745 746
Phai tra ngudi ban 1,225 75 32 43 39
Khac 180 188 154 205 185 Chi phi 13i vay 592 842 786 504 407
No ngén han va TP dén han 663 1,415 597 508 393 LN khéc 13) 4 - i i
No va TP dai han 9,264 8,682 8596 7,717 5,310
Téng no va phai tra 11,488 10,365 9,409 9,744 7,101 Lai (18) ttr LD&LK 13 5 5 5 5
VESH 4278 4,350 4,424 5311 6181 |\ trysc thué 407 200 187 979 966
Vén diéu le 3,861 4,054 4,225 4,225 4,225 )
Thang du 26 ”n ”n 26 26 Thué TNDN 5) 5 34 47 46
Quy khac 98 96 96 96 96 LN sau thué 412 195 153 932 919
LN i@ lai 292 179 82 964 1,834
Loi ich ¢& dong thidu s6 1,352 1417 1,339 1,339 1,339 LN rong cho cong ty me 816 187 115 982 919
Téng VCSH 5630 5,767 5763 6,651 7,520 EBITDA 1,649 1,738 1,777 2,630 2,128
Luu chuyén tién té (tydéng)  Chi s tai chinh
Cudi nam tai chinh 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F Cudi nam tai chinh 2022A  2023A 2024A  2025F  2026F
‘ D liéu trén méi cp
Dong tién hoat déng 496 1,068 885 2,994 1,133 (ddng, didu chinh)
EPS 928 381 303 2462 2,428
LN rong 407 200 187 979 966 BPS 13,287 12,747 12,346 14,823 17,250
DPS - - - - -
Khau hao va khau triy 652 697 804 910 394 Tang trwdng (%)
Doanh thu 51.6 3.4 7.5 33.1 (10.0)
Tang vén lwu dong rong 1,481 1,655 1,775 2,471 1,913 LN hoat dong 30.3 13.0 (2.5) 68.8 (5.9)
LN rong (10.6) (52.6) (21.9) 5107 (1.4)
Dong tién dau tw (8,823) (2,752) 58 321 331 EPS 116 (56.5) (16.3) 711.9 (1.4)
EBITDA 30.3 13.0 (2.5) 68.8 (5.9)
Tai san cb dinh (9,004) (2,943) (83) 163 115 Kha nang sinh i (%)
Bién LN hoat déng 40.6 44.4 40.3 51.1 53.5
Tang dau tw tai chinh 181 191 141 141 214 Bién LN rong 19.7 9.0 6.6 30.1 33.0
) Bién EBITDA 40.6 a4.4 40.3 51.1 53.5
Dong tién tai chinh 8,043 474 (1,890) (963) (2,522) ROA 28 12 10 6.3 68
ROE 8.2 3.2 26 19.2 16.0
Tang vén chi 5225 309 (983) 5 - Sut sinh loi c& tae : R ) : :
Ty l& chi tra cb tirc - 32 - - -
Tang no 2,366 1,079 (88) (115) Pon bay
L No rong (Ty déng) 9,593 9,867 9,029 5709 4,245
Chi tré co tire @ @ a8 - © Norong/ VCSH (%) 170 171 157 85 55
A Binh gia (x)
Dong tien khac ©) 0 0 -  PE 111 224 331 5.4 55
Tang tién mat (283) (1,210) (948) 2,352 (1,058) FB L3 Lo L L 08
i EV/EBITDA 19.1 16.7 16.9 10.0 10.6




CTCP Dién Gia Lai (GEG)

= Nguyén tic danh gia cia KIS Vietnam Securities Corp. v&i c6 phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: T6ng loi nhuén ky vong la 15% hoéac hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong t&r -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e KIS Vietnam Securities Corp. khong cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi Nam gitr hogic Ban.

= Nguyén tic danh gia cua KIS Vietnam Securities Corp. v&i nganh trong 12 thang téi
o Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
¢ Trung lap: Khuyén nghi gii ty trong ctia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa cta nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cdng ty dwoc phan tich
trong bao céo. Chung toi cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khong nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach tryc tiép hoc gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoac cudi thang thiv 2 lién trudc néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hoéc cac bén lién quan khdng ndm gitr 1% hozc nhidu hon cb phan cla cong ty dwoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun lgi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khdng quan ly hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong
bao cdo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cdng ty dwoc phan tich trong bao céo
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hoéc cac bén lién quan khéng ky vong hoac tim kiém cac khodn loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang t&i.

KIS Vietnam Securities Corp. ho&c ca bén lién quan khéng tao Iap thi trwéng cho c6 phiéu ctia cong ty duoc phan tich trong bao céo tai thdi diém phat hanh bao
céo.

KIS Vietnam Securities Corp. khdng ndm hon 1% cé phén clia cong ty duoc phan tich trong bao cdo tai ngay 10/11/2025.

KIS Vietnam Securities Corp. da khong cung cép truéc bao céo nay cho céac bén thi ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 10/11/2025.
KIS Vietnam Securities Corp. da khong phat hanh chirng quyén cé dam bam vai cd phiéu CTCP Bién Gia Lai (GEG) va hién la cong ty tao lap thi truong.

Nguoi thue hién: Research Dept




CTCP Dién Gia Lai (GEG)

Mién Trir Trach Nhiém

B&o céo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam duoc thire hién va phat hanh bdi phong phén tich ctia KIS Vietnam
Securities Corp., cdng ty dwoc cap gidy phép dau tw cta Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vigt Nam. Chuyen vién phan tich, ngwoi thwe hién
va phat hanh bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghé va dwoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao
cdo nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bo hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khang dwoc sw
chép thuan bang v&n ban cta KIS Vietnam Securities Corp..

Bdo cao nay duoc viét nham muc dich chi cung c&p thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dwoc dién giai nhi mot dé nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét cv khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao céo nay, chung téi hoan toan da khong can nhic vé
cac muc tiéu dau tw, tinh Biéu db tai chinh ho&c cac nhu cau cu thé cla cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tw cho riéng
minh cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van clia chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap ctia minh va tily theo tinh Biéu db tai
chinh ca nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khong dam bao nha dau
tw sé dat duoc lgi nhuén hodc dwgc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc c4c bén lién quan, va cac nhan
sw cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén b6 mién trlr trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tén thét lién quan dén viéc s dung toan bd hodc mot
phan bao cao nay. Thong tin va nhan dinh cé thé thay doi bat ct Itc nao ma khéng can bao truéc va co thé khac hodc ngwoc véi quan diém
duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyet dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén cac danh gia ca
nhan clia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ct¥ cho cac tranh chap phap
ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyen © 2025 cua KIS Vietnam Securities Corp.. Bao cao nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hoac xuat ban (toan bd hoac tirng phan)
ho3c tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac ma khéng duoc sw chép thuan bing van ban clia KIS Vietnam Securities Corp..




