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Tiéu chuan mdi vé ty Ié an toan von

Nhirng thay déi chinh trong chinh sach

DPé hé théng ngan hang Viét Nam phu hop véi cac tiéu chudn Basel 11l, Ngan
hang Nha nwéc Viét Nam (NHNN) da ban hanh Théng tw 14/2025, cé hiéu lyc
tr ngay 15/09/2025 va chinh thirc thay thé Théng tw 41/2016 vao ngay 01/01/
2030. Tuy nhién, cac ngan hang dap tng céac tiéu chi an toan cé thé lwa chon
ap dung sém. Day la mot cot mbe quan trong trong viéc ciing cb khuén khd an
toan cho cac ngan hang trong nwéc va dwa hé thdng ngan hang Viét Nam phu
hop véi cac tiéu chuan quéc té.

Tang cwéng kha nang phuc héi va chét lwgng vén cta ngan hang: Thong
tw 14/2025 tinh chinh khudn khd da vén trwdc day dwoc dwa ra theo Thong tw
41/2016 bang cach nhan manh Vén chi sé hiru cap 1 (CET1) 1a thanh phan cbt
I6i ctia tdbng vén phap dinh va dwa ra cac bd dém vén theo giai doan, bao gébm
B& dém bao toan vén (CCB) va Bé dém chéng chu ky (CCyB), dé dam béo cac
ngan hang duy tri di bé dém vén trong subt cac chu ky kinh té.

Gidi thiéu cac phwong phap tiép can thay thé dé danh gia rai ro tin dung:
Théng tw nay cling cho phép cac ngan hang ap dung phuong phap tiép can dwa
trén xép hang noi bd (IRB) cung véi Phwong phap tiép can chuan héa (SA). Viéc
ap dung song song nay gilp cai thién hiéu qua vén, tdng cwéng quan tri rdi ro
va nang cao kha nang canh tranh bang cach cho phép ap dung chi phi vén thap
hon cho cac khoan muc rii ro thap.

Hiéu chuan lai Hé s6 rui ro cho cac linh vwe wu tién: Thong tw 14/2025 ciing
diéu chinh lai hé sé rdi ro tin dung cho cac nhém khach hang cu thé, khuyén
khich cac ngan hang wu tién cho vay cac linh vyec chién lvgec nhw nha & xa hoi,
doanh nghiép vira va nhé va néng nghiép. biéu nay phu hgp véi muc tiéu cla
Nghi quyét 68 ctia B6 Chinh tri, trong d6 nhan manh viéc thic day phat trién khu
vwe tw nhan.

Gia tang bé dém von va phwong phap quan ly rui ro linh hoat
Viéc thye hién Thong tw 14/2025 ctia NHNN Dy kién sé c6 ba tac dong chinh:
1) Ap lyc tang vén do céac tiéu chun cao hon, 2) Co héi téi wu héa vén nhe
phwong phap danh gia rui ro tin dung linh hoat hon, va 3) M& rong khdng gian
tin dung cho mét sb Iinh vwc trong diém. Vé yéu ciu vén cao hon, cac ngan
hang cé hé sb CAR thap hon cé thé sé& phai di mat véi ap lwc tdng vén manh
hon dé dap &ng yéu cau ty 1&é maéi, dac biét 1a BID, CTG, PGB, ABB va STB.
Trong nhém céac ngan hang thwong mai nha nwéc (SOCB), VCB van 1a ngan
hang vi’ng manh nhéat, duy tri ty 1& an toan vén (CAR) cao hon céc dbi tha va 1a
ngan hang dau tién dang ky ap dung sém Théng tw 14/2025. Trong khi d6, BID
va CTG c6 thé dbi mat v&i nhiéu thach thire hon, do CAR hién tai thap nhét trong
nhém nganh.Trong sb cac ngan hang tw nhan, VPB ciing da dang ky ap dung
s&m va nam trong sb nhirng ngan hang manh nhat Viét Nam vé ty 1é an toan
vbn. Ngoai ra, TCB, HDB va TPB ciing la nhitng ngan hang dang cha y, duy tri
ty 1& nay & m&c manh mé va én dinh.

Analysts who prepared this report are registered as research analysts in Vietnam but not in any other jurisdiction, including the U.S.
PLEASE SEE ANALYST CERTIFICATIONS AND IMPORTANT DISCLOSURES & DISCLAIMERS AT THE END OF THIS REPORT.
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Bang 1: Cac diém sira ddi chinh trong Théng tu 14/2025/TT-NHNN so véi Théng tu 41/2016/TT-NHNN

Nhirng stea dbi chinh

Nhirng thay déi trong co
cau Ty lé an toan vén
(CAR)

Nang cao quan ly rai ro
tin dung théng qua viéc
ap dung IRB

Piéu chinh trong sé rai
ro tin dung (CRW) &p
dung cho cac hang muc
cho vay cu thé

Két hop bién déng gia
vang vao rui ro ngoai héi
(rdi ro thj trwong)

Théng tw 41/2016/TT-NHNN

Gi6i thieu vén cap 1 va cép 2
nhwng khong coé quy dinh cu thé
cho ttrng loai.

Chi &p dung phuong phap SA dé
do lwéng rdi ro tin dung; trong sb
rai ro dwoc co quan quan ly xac
dinh trwéc.

Trong s6 rdi ro dwoc &p dung
théng nhét theo tirng loai tai san;
khéng c6 sw lién két cu thé voi
cac wu tién phat trién cta chinh
pha.

Chi diéu chinh rdi ro ngoai héi dé
bao gbm rdi ro ty gia héi doai

Théng tw 14/2025/TT-NHNN

- Ap dung tiéu chuén Basel II;
nhan manh CET1 1a vén cét I6i va
gidi thiéu CCB va CCyB dé dam
bao kha ndng phuc hdi vén dai
han.

- Ap dung céc quy dinh chat ché
hon vé chét lwong vén.

- Cho phép ap dung song song
IRB va SA; cho phép cac ngan
hang wéc tinh ndi bd Tdn that dw
kién (EL) va Tai s&n c6 trong sb
rdi ro (RWA) néu chiing dap tng
cac didu kién quy dinh.

- RWA tinh theo phwong phap
IRB khéng duoc thdp hon 72,5%
két qua tinh theo phwong phap
SA.

Diéu chinh hé sé rdi ro tin dung
dé wu tién nha & xa hoi, doanh
nghiép vtra va nhd va linh vyc
ndng nghiép.

M@ réng Thong tw 41 dé bao gém
rdi ro gia vang cung vaéi rdi ro 1ai
suét trong pham vi rii ro ngoai
héi

Tac dung

Tang cwdng kha ndng phuc hdi va chat
lwong vén cta cac ngan hang nhung thét
chat viéc chi tra cb tirc cho cac td chirc
thiéu vén.

- Khuyén khich md hinh héa rdi ro va co
sé ha tng dir liéu tién tién, ting cwdng
ddé nhay cam vdi rdi ro va phan biét cac
yéu cau vé vbn dua trén cac dac diém rai
ro thyc té cla nguoi vay.

- Ddng thoi, 4p d&t cac rang budc nham
ngan chin cac ngan hang thwong mai cb
tinh thao ting RWA theo phwong phap
IRB dé tao ra nhi*rng con sé thuan lgi hon
nhwng rdi ro hon cho hoat déng kinh
doanh.

Chuyén huwéng tin dung sang cac dbi
twong wu tién va cac Iinh vyc bao tram,
déng thoi thét chat cho vay dbi voi bat
déng san dau co, gén két ting trwéng
ngan hang véi cac muc tiéu chinh sach
québc gia theo quy dinh tai Nghi quyét 68
clia B6 Chinh trj v& phat trién kinh té tw
nhan.

M& réng pham vi didu chinh dé xac dinh
rdi ro thi tredng, cu thé Ia rdi ro ngoai hoi,
trong bdi canh cai céach thj trwdng vang
gan day, 16 trinh thanh 1ap S& Giao dich
vang quéc gia va Nghi dinh 232/2025/ND-
CP cho phép cac ngan hang va doanh
nghiép At didu kién san xut va kinh
doanh vang miéng.

Nguén: SBY, KIS VN

Ghi cht: Bo dém bao toan vén (CCB), Bd dém chdng chu ky (CCyB), va vén chi s& hivu cip 1 (CET1), xép hang ndi bd (IRB) cling v&i Phwong phap tiép

can chuén hoa (SA)

Bang 2: Quy dinh mgi vé co ciu Ty Ié an toan vén (CAR)

Thong tuw 41/2016/TT-NHNN (dwa trén Basel I1)

Tier 1

Thong tw 14/2025/TT-NHNN (tiém cén Basel I1I)

Tier 12 6%
CET124.5%
TTTETETmmEEEmEmmm———————A\
: CCB (+ 2.5%) : AT1
o e e e e e o g
: CCyB (+ 0-2.5%) :

CAR 2 8%

CAR 2 8%

Tier 2

Tier 2

Tier 2

Nguén: SBV, KIS Research




Ngan Hang

Bang 3: Cac thanh phan cia Ty Ié an toan vén (CAR) theo Théng tu 14/2025/TT-NHNN

CET1 AT1 Vén céap 2
(Hoat dong lién tuc) (Hoat dong lién tuc) (Méi quan tam da qua)

Cung cép kha ndng hap thu tdn that chdt Cung cAp kha nang hép thu tdn that trén co Khi mét ngan hang pha san, cac cong cu Loai
lwgng cao nhét trén co s& hoat dong lién tuc, s& hoat ddng lién tuc nhwng khéng dap (rng 2 phai hap thy ton that trwdc nguoi gl tién va
dap (rng céc tiéu chi nghiém ngat nhat va chi moi tiéu chi cia CET1 va chi bao gém cac céc chl no chung, v&i cac yéu cu it nghiém
yéu bao gébm cb phiéu phé théng va lgi nhuan cong cu no chuyén déi cé diéu kién vinh vién. ngat hon AT1, chi cho phép cac céng cu c6

chwa phan phéi. ngay dao han.
Bao gém céc thanh phan Tiéu chi dé dworc tinh vao vén Tiéu chi dé dworc tinh vao vén
C6 phiéu phd Tgﬁgﬁ ﬁ;}‘ﬁgﬁo Cép dudi nguoi givi tién, chi ng théng Cép du6i ngudi givi tién, chi ng théng
théng dén ¢ phiéu phd thudng va no thr cap cia ngan hang thwdng va ne thér cap cla ngan hang
: . Khéng bao gdm khoan chi tra cb tuc o ’
Loi nhuan gil lai L&i/16 Ity ké hodc lai khong hoa'n toan do ngan hang Ky han géc téi thiéu it nhat 5 nam

quyét dinh

Vén vinh vién,
khong c6 ky han Tiéu chi khac Tiéu chi khac
dao han

M6t s6 diéu chinh, gdm khéu trir tai san
vO hinh va tai san thué hoan lai

Ngudn: SBV, KIS research

Bang 4: Cac diéu chinh vé quy dinh CAR giira hai Théng tu

Thanh phén Théng tw 41/2016/TT-NHNN Théng tw 14/2025/TT-NHNN
CET1 . 5
) . 2.0 A N . = 4,5% trwéc CCB va CCyB
(Von cha S‘C’azu’l‘; pho thong Khong xéc dinh > 9.5% sau khi CCB va CCyB duoc trién khai day dd
AT1 Dinh nghia AT1 I& vén vinh vién hép thu 16 theo Cép 1,

Khéng xac dinh

(Bac 1 bb sung) b sung cho CET1 theo Basel IlI

Téng vén cap 1
(CETL + ATL)

= 6% trwéc CCB va CCyB

Khéng xac dinh > 11,0% sau khi CCB va CCyB duoc trién khai déy dd

Tbng vén cép 2 Khéng xac dinh Khéng xac dinh

CCB A - A ix A N U,

(D&M bio toan vén) Khéng xac dinh Can tang dan trong vong 4 nam téi 2,5% CET1.
ccye

(B dém von chong chu ky)

Tang thém t6i da 2,5% trong CET1, theo quy dinh cia

Khong xac dinh Théng dé¢c NHNN cho tirng ky

“Téng vén
(Cap1+Cap2)

= 8% trwéc CCB va CCyB

0, N
28% > 13,0% sau khi CCB va CCyB duoc trién khai day dd

Nguén: SBV, KIS Research

Bang 5: Ty Ié an toan vén (CAR) yéu cau khi ap dung Théng tu 14/2025/TT-NHNN

Nam thwc hién N&m dau tien Nam thi hai Nam the ba Nam the tw

CCB

< 9 9 9 0
(P&m bao toan vén) 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%

. ccyB ) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
(B6 dém von chong chu ky)

Vvén cép 1 chung

(CET1 + CCB + CCyB) 27,625% 2 8,25% 2 8,875% 29,5%
Téng vén cép 1 o o o o
(CET1 + CCB + CCyB + AT1) 29,125% 29,75% 2 10,375% 211,0%
CAR 211,125% 211,75% 212,375% 213,0%

Ngudn: SBV, KIS Research
Ghi chu: (*) CCyB duoc cho la dwoc dat & muc t6i da.




Ngan Hang

Biéu d6 1. CAR ctia cac ngan hang theo Théng tu 14 Hinh 2. Vén cap 1 cia cac ngan hang theo Théng tu 14
CAR (%) Tier 1
(%) - - - - Base 15 r )
16 - ——-- +CCB - = — - Circular 14
u L - - -- +CCBandCCyB 13 - -~~~ Circular 14 + CCB
------------------------ 11 | -ZZZZ Circular14+ CCB+CCyB __ __
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Nguon: Banks , KIS Research Nguon: Banks , KIS Research
Lwu y: Dt liéu dwoc lay tir bao cdo quy 4 nam 2024 cla cac ngan hang Lwu y: D@ liéu dwoc lay tir bao cdo quy 4 nam 2024 cla cac ngan hang

Bang 6: Piéu chinh hé sé rii ro tin dung (CRW) cho mét sé linh vuc kinh doanh

Tai san Thong tw 41/2016/TT-NHNN Thong tw 14/2025/TT-NHNN
Yéu cau vé& khoan vay bat dong san cho nha & x& hoi 20 - 50%
30 — 100%
Yéu cau vé& khoan vay bat dong san cho nha & 25 — 100%
Céac khoan no vay cta doanh nghiép vira va nhd 90% 85%

Cho vay cé& nhan phuc vu néng nghiép va phét trién néng

thon Khéng xac dinh 50%
Ngudn: SBV, KIS Research
Bang 7: Lo trinh trién khai Théng tu 14/2025
D4u thei gian Sw miéu ta
30/06/2025 Théng tw dworc ban hanh

Théng tw c6 hiéu lwc
15/09/2025 Ngan hang TMCP Ngoai thuvong Viét Nam (VCB), VPB va KLB d& dang ky
mua cd phiéu sém sw nhan con nudi

01/01/2030 Théng tw chinh thirc dwerc trién khai trén toan nganh ngan hang

Nguén: SBV, KIS Research




= Nguyén tic danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp.xép hang ¢ phiéu dwa trén hiéu suét chuyén tiép 12 thang
® MUA: Téng loi nhuan dy kién sé 1a 15% tré 1én
e Gili: Tong lgi nhuan du kién sé& nam trong khoang tir -5% dén 15%
e Ban: Téng lgi nhuan dy kién sé la -5% hoc thép hon
® KIS Vietnam Securities Corp.khong dua ra gid muc tiéu cho cac cb phiéu duoc xép hang Gilr hoc Ban.

= Nguyén tac KIS Vietnam Securities Corp.xép hang nganh trong 12 thang t&i
e Tang ty trong: D& xuét téng ty trong clia nganh trong danh muc dau tw so véi ty trong twong ng ctia nganh trong VNIndex dwa trén vén héa thi truong.
e Trung lap: D& xuét duy tri ty trong clia nganh trong danh myc dau tw phi hop véi ty trong tuong (rng clia nganh trong VNIndex dya trén vén héa thj truéng.
e Giam ty trong: D& xuét gidm ty trong clia nganh trong danh muc du tw so véi ty trong tuong (ng clia nganh trong VNIndex dya trén vén héa thi truong.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
T6i/Chlng t6i, véi tw cach la nha phan tich/chuyén gia nghién ctru da bién soan bao céo nay, xin xac nhan rang cac quan diém duoc trinh bay trong bao cao nghién
ctru ndy phan anh chinh xac quan diém cé& nhan cua t6i/ching t6i vé cac chiing khoan va té chirc phat hanh dworc thao luan trong bao cao nay. Téi/Ching téi ciing
xin xac nhan rang khong cé phan thu lao nao cla téi/ching toi da, dang va sé lién quan tryc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén nghj hodc quan diém cu thé trong
bao cdo nghién ctru nay.

m Théng tin cong khai quan trong
Tinh dén cudi thang ngay tredc ngay cong bd bao cao nghién clru hodc ngay xuét hién tredc cong ching (hodc cudi thang gan nhét thi hai néu ngay cong b it
hon 10 ngay duong lich sau khi két thuc thang gan nhét) KIS Vietnam Securities Corp.ho&c cac chi nhanh clia cong ty khong s& hivu 1% hodc nhidu hon bat ky
loai chirng khoan phé théng nao clia cac cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay .

Khong cé xung dét lgi ich thuc té, quan trong nao gitva nha phan tich nghién ctvu hodc KIS Vietnam Securities Corp.cac bén lién két clia ho dwoc biét dén tai thoi
diém cong bd bao céo nghién ciru hoic tai thdi diém xuét hién trwéc cong chung.

KIS Vietnam Securities Corp.ho&c céc cong ty lién két cia cong ty d6 khong quan ly hodc ddng quan ly dot chao ban ching khoan ra cong chung cho cac cdng ty
duoc dé cap trong bao cao nay trong 12 thang qua;

KIS Vietnam Securities Corp.hodc cac cong ty lién két clia cong ty khéng nhan duoc khoan bdi thuerng cho céc dich vu ngan hang dau tw tir cac cong ty duwoc dé&
cap trong bao cao nay trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp.hodc cac cong ty lién két cia cong ty khéng mong doi nhan dwoc hodc c6 y dinh tim kiém
khoan bdi thuwéng cho céc dich vu ngan hang dau tu tir cac cong ty duoc dé cap trong bao cdo nay trong 3 thang toi.

KIS Vietnam Securities Corp.hodc cac cong ty lién két cia cong ty d6 khéng tham gia thj trwéng chiing khoan clia cac cong ty duoc dé cap trong bao céo nay tai
thoi diém bao cao nghién clru duoc cong bd.

KIS Vietnam Securities Corp.khdng s& hitu hon 1% cb phan cia cac cong ty duoc dé cap trong bao céo nay tinh dén thoi diém 14 Oct 2025.

KIS Vietnam Securities Corp.chwa cung cp béo cdo nay cho cac bén thi ba khac.

Ca nha phan tich/cac nha phan tich da chuén bj bao cao nay cling nhw cac cdng su clia ho d&u khong sé hiru bat ky cd phiéu nao clia cong ty/cac cong ty dwoc dé&
cap trong bao céo nay tinh dén ngay 14 Oct 2025.

KIS Vietnam Securities Corp.chwa phat hanh CW veéi cb phiéu co s& va khong phai la nha cung cép thanh khoan.




Tuyén bd mién trir trach nhiém toan cau

m Téng quat

nay danh cho chirng khoan Viét Nam dwoc bién soan va phat hanh béi Trung tam Nghién ctru KIS Vietnam Securities Corp., mot t6 chirc duoc
Uy ban Chwng khoan Nha nwéc cap phép. Cac chuyén vién phan tich tham gia bién soan va phat hanh bao cao nghién ctru va tai liéu tiép thi
nay chi dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap phep va quan ly tai Viét Nam. Bao cao va tai liéu tlep thi nay dworc gite ban quyén va khéng
dwoc sao chép, phan phdi lai, chuyén tiép hodc thay dbi dudi bat ky hinh thirc nao ma khong c6 sy ddng y clia KIS Vietnam Securities Corp..

nghién cru va tai liéu tiép thi nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin. Chiing khéng phai va 'khong nén dwoc hiéu la I&i d& nghi hoac chao
moi mua hodc ban bat ky chirng khoan hodc cong cu tai chinh nao khac, hodc tham gia vao bét ky chién luoc giao dich ndo. Bao céo nghién
ctru va tai liéu tiép thi nay khéng cung cép loi khuyen dau tw dwoc thiét ké riéng cho tirng ca nhan. Bao cao nghién ctru va tai liéu tiép thi nay
khong xem xét hoan canh, muc tiéu hodc nhu ciu ctia tirng nha dau tw, va khéng nham muc dich khuyén nghi v& cac chirng khoan, cong cu
tai chinh hodc chién Ilwoc cu thé cho bat ky nha dau tw cu thé nao. Cac chirng khoan va cong cu tai chinh khac dwoc thao luan trong bao cao
nghién cvu va tai liéu tiép thi nay c6 thé khong phu hop voi tat ca cac nha dau tw. Ngwoi nhan bao céo nghién ctru va tai liéu tiép thi nay phai
tw dwa ra quyét dinh doc lap ctia minh lién quan dén bt ky chirng khoan hoac cong cuy tai chinh nao duoc décap & day va nha dau tw nén
tim kiém I&i khuyén tir c6 van tai chinh. , KIS Vietnam Securities Corp.khong cam két ring cac nha dau tw sé thu dwoc bat ky loi nhuan nao,
cling nhw sé khéng chia sé véi cac nha dau tw bat ky loi nhuan dau tw nao. KIS Vietnam Securities Corp., clia né céac chi nhanh, hodc cac chi
nhanh cla ho va cac giam déc, can bd, nhan vién hoac dai 1y clia méi chi nhanh tir chéi moi trach nhiém ho&c nghia vu phéap Iy d6i véi bét ky
tn that (giam déc hau qua) hodc thiét hai phat sinh ttr viéc st dung toan bd hoac bat ky phan n&o cla bao céo nay hoac ndi dung clia n6 hoac
phat sinh lién quan dén né. Thang tin va y kién co trong day co thé thay déi ma khong can théng bao trwéc va cé the khac nhau hoac trai nguwoc
Vi y kién dwoc néu ra béi cac linh vire kinh doanh khac hodc KIS Vietnam Securities Corp. Quyet dinh dau tw cudi cung dwa trén phan doan
cla khach hang va bao cao nghién ctru cling tai liéu tiép thi nay khong thé dwoc st dung lam bang chirng trong bét ky tranh chap phap Iy nao
lién quan dén quyét dinh dau tuw.

= Tuyén bd mién trir trach nhiém theo quéc gia

Hoa Ky: Bao cao nay dwoc phan phéi tai Hoa Ky béi Korea Investment & Securities America, Inc., mot thanh vién ctia FINRA/SIPC, va chi
danh cho céc nha dau tw té chirc I1én clia Hoa Ky theo dinh nghia tai Quy tac 15a- 6(a)(2) theo Dao luét Giao dich Chirng khoan Hoa Ky nam
1934. T4t ca cac ca nhan Hoa Ky nhan dwoc tai liéu nay bang cach chap nhan clia ho déu tuyén bb va bao dam rang ho la nha dau tw té
chtrc I&n clia Hoa Ky va khong nhan dwoc bao céo nay theo bat ky sw hiéu biét rd rang hodc ngu y nao rang ho s& chuyén thu nhap hoa héng
cho Korea Investment & Securities, Co., Ltd. hodc céc chi nhanh cta cong ty nay. Theo Quy tac 15a-6(a)(3), bat ky ngudi nhan nao tai Hoa
Ky cla tai liéu nay mudn thwe hién giao dICh déi voi bat ky chtrng khoan nao dworc thao luan & day nén lién hé va dat 1énh véi Korea Investment
& Securities America, Inc., don vi chiu trach nhiém vé& ndi dung clia bao cao nay tai Hoa Ky. Cac chirng khoan dwoc mé ta trong bao cao nay
c6 thé chwa dwoc dang ky theo Bao luat Chirng khoan Hoa Ky ndm 1933, da dwogc stra doi, va trong trwong hop do6, khdng duwoc chao ban
hoac ban tai Hoa Ky ho&c cho ngwdi Hoa Ky néu khéng déng ky hodc khéng cé mién triv ap dung ddi véi yéu cau dang ky.

quoc Anh : B4o céo nay khéng phai 1a 16 mai cling nhw khéng nhdm muc dich khuyen khich tham gia vao hoat déng dau tw theo muc dich
ctia Bidu 21 clia Dao luat Dich vu va Thj trwéng Tai chinh ndm 2000 cua Vwong quéc Anh ("FSMA"). Trong pham vi bao cao nay cAu thanh
161 m&i hoac khuyén khich nhw vay, bao cao chi huéng dén (i) nhitng ca nhan la chuyén gia dau tw theo nghta cua Diéu 19(5) ctia Pao luat
Dich vu va Thj trwong Tai chinh nam 2000 (Lénh Khuyén khich Tai chinh) nam 2005 (da stra dm) ctia Vwong quéc Anh ("Lénh Khuyen khich
Tai chinh"); (i) nhi*ng c& nhan thuéc pham vi Diéu 49(2)(a) dén (d) ("cac cong ty cé gia tri tai san rong cao, cac hiép hdi chua hop nhét, v.v.")
ctia Lénh Khuyén khich Tai chinh; va (iii) bat ky ca nhan nao khac ma bao cdo nay cé thé dwoc giri dén mot cach hop phap theo muc dich
clia Diéu 21 ctia FSMA (t&t ca nhiing ca nhan dé dwoc goi chung 1a "nhitng c& nhan cé lién quan"). Bat ky khoan dau tw hodc hoat dong dau
tw nao lién quan dén bao cao nay chi danh cho nhitng ngudi cé lién quan va sé chi dwoc thwe hién véi nhivng ngwdi cé lién quan. Nhivng
nguoi khong phai la ngudi cé lién quan khéng dwgc hanh dong hoac dwa vao bao cao nay.

Héng Koéng : B4o cao nghién ctvu va tai lidu tiép thi nay cé thé dwoc phan phéi tai Hong Kéng cho céac khach hang té chirc bdi Korea
Investment & Securities Asia Limited (KISA), mét cong ty con dai dién tal Hong Koéng cua Korea Investment & Securities Co. , Ltd. , va khong
dwoc phan ph0| cho bat ky bén nao khac. KISA cung cap dich vu ban ¢ phiéu cho cac khach hang tb chtre tai Héng Kéng dm vm cac chirng
khoan Han Quéc theo quyét dinh neng ctia minh va do d6 chju trach nhiém hoan toan cho viéc cung cép cac hoat dong ban cé phiéu da dé
cap & trén tai Hong Kéng. Moi yéu cau va thu tir clia cac nha dau tw Hong Koéng lién quan dén cac chirng khoan duoc thao luan trong bao
cdo va tai liéu tiép thi nay phai dwoc thuwe hién thong qua KISA, mét td chive da déng ky véi Uy ban Chirng khoan va Twong lai (SFC) cla
Hong Kéng. Korea Investment & Securities Co. , Ltd. khdng phai la mét t6 chirc tai chinh da ding ky theo SFC clia Hdng Koéng.

Slngapore Bao cdo nay duoc cung cép theo mlen triv cAp phép tw van tai chinh theo Quy dinh 27(1)(e) clia Quy dinh v& cb van tai chinh
clia Singapore va theo d6 chi cé thé dwoc cung cap cho nhirng ngudi & Singapore 1a "nha dau tw t6 chirc" theo dinh nghia trong Muc 4A cla
Dao luét Chirng khoan va Tuong lai, Chwong 289 cua Slngapore Bdo cdo nay chi danh cho ngudi ma Korea Investment & Securities Co. ,
Ltd. da cung cap bao céo nay va nguoi dé khéng dwoc giri, chuyén tiép hodc truyén tai theo bat ky cach nao bao céo nay hoac bét ky ban
sao nao clia bao cao nay cho bat ky ngwdi ndo khac. Vui ldng lién hé véi Korea Investment & Securities Singapore Pte Ltd vé bat ky van dé&
nao phat sinh tlr hoac lién quan dén phan tich hodc bao céo (86 dién thoai lién hé: 65 6501 5600) .

Ban quyén (© 2025 KIS Vietnam Securities Corp.Moi quyén duoc bao lvu. Khéng mét phan nao cia bao cao nay co thé duoc sao chép
hodc phan phoi dwéi bat ky hinh thirc nao ma khong co6 sy cho phép cltiaKIS Vietnam Securities Corp.




