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TAP DOAN HA PO (HDG)

Lgi nhuin khdi sac nhd mang dién

1Q25 — Dw phong bao mon Igi nhuan

Trong 1Q25, doanh thu HDG ghi nhan & mirc 599 ty déng, gidm 26% n/n, tang
trwdng chi yéu dén tr mang dién. LNG giam 8% n/n, xudng con 401 ty déng,
v&i bién LNG dat 67.0% trong 1Q25 (+15.3 diém % n/n), dén tir hoan nhap chi
phi lién quan dén cac dy an bat ddng san da ghi nhan trong ky trwéc.

V& LNST, (1) chi phi tai chinh tdng manh 12% n/n, Ién 108 ty déng; va (2) thu
nhap khac am 22 ty déng, chi yéu do HDG tiép tuc trich 1ap dw phong cho dw
an dién mat tréi Hong Phong 4. Theo d6, LNST gidm 22% n/n, cdn 206 ty déng.

Mang dién tiép tuc la déng lwc tang trwéng chinh - 2Q25F

Trong 2Q25F, chung téi ky vong HDG tiép tuc ghi nhan két qua tich cwc nhe
mang dién duy tri da tang trwdng, bu dap phan nao cho bat dong san. Thay dién
hwdng loi to lwu lwong nwdc vé hd ting 19% n/n (dir liéu 2Q25E wéc tinh dén
thang 5) va pha trung tinh kéo dai trong 1H25. Dy an dién gi6 7A c6 thé tang
20% cong suat phat nh& diéu khoan cét giam tw dong trong PPA dwoc g& b tir
1/2025. Ngwoc lai, dién mat tréi co thé suy gidm san lwong do thdi tiét diu hon.

Déi véi mang dich vu va cho thué bat déng san, méac du HDG c6 ké hoach m&
ban giai doan 3 dy &n Charm Villas trong 2Q25F. Tuy nhién, ching téi cho réng
trién vong tir thi trwong bat dong san cé thé tiép tuc khién thoi gian mé ban bi
tri hoan. O chiéu tich cwc, mang dich vu khach san dw kién tiép tuc duy tri ting
trwdng 6n dinh, dwoc hd tro bdi cong suat phong cla khach san IBIS duy tri &
murc cao, khodng 70%.

Lo ngai rui ro ttr cac dw an dién mat troi

Dw an Héng Phong 4 dwoc xay dung trén dat thudc dién du trir khoang san
quéc gia. HDG da chi ddng trich lap dw phong ~507 ty déng trong 2024 - 1Q25,
twong rng vé&i mirc gidm gia dién ~35%, phu hgp véi wéc tinh clda ching toéi.
Chung t6i cho réng tac dong da phan anh day du vao két qua kinh doanh va sé
khéng anh hwdng thém dén loi nhuan cac quy téi. Hién, doanh nghiép van dang
chd két luan chinh thire tlr phia EVN.

SP-Infra 1 ndm trong danh sach 172 dy an cé kha nang vi pham quy dinh vé
cbng nhan van hanh thwong mai (COD) do thiéu hd so chirng nhan nghiém thu
(CCA). Dy an nay c6 thé dbi mat véi nguy co bi héi td doanh thu ~450 ty déng,
twong &ng v&i mrc gidm gia ban dién khodng 35% néu dwoc ap dung. Hién
EVN véan dang trong qué trinh ra soat va xem xét vu viéc.

Yr to Sales oP NP EPS %chg EBITDA PEEVEBTDA PB ROE DY
Dec  (Tydoéng) (Tydong) (Tyddng)  (ddng)  (n/n) (TY ddng) ) 6 0 ) (%)
2020A 4,999 2,076 1254 6,347 (19) 2104 6.16 7.0 291 361 17
2021A 3777 2320 1,344 5470  (14) 2,295 119 63 145 298 31
2022A 3581 2212 1,362 4479  (18) 2,577 7.0 51 122 227 00
2023A 2,889 1,723 866 2175  (51) 2,010 126 72 137 118 18
2024A 2,718 1,591 447 1,036 (52) 1,665 27.5 89 148 58 00

Note: Net profit and EPS are based on figures attributed to controlling interest
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Théng ké

VNIndex (02/06, diém) 1,334
Gia cp (02/06, dbng) 26,850
Vén hoa (ty déng) 9,031
SLCP Iwu hanh (triéu) 336
Cao/ Thép 52 tuan (ddng) 32,400/19,700
GTGDTB 6T (ty ddng) 77
Ty 1é CP tw do/ S& htru NN (%) 53.6/19.7
Cb dong 16N (%)

Nguyén Trong Théng 31.83
Nguyén Van T6 8.12
CTBC Vietnam Equity Fund 4.86

Bién dong gia cé phiéu

M 6M 12M
Tuyét déi (%) 147 (6.1) (11.3)
Tuong déi véi VNI (%p) 55 (13.5) (18.9)

Xu hwéng gia cd phiéu
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1Q25 — Thiéu vang déng goép tir Charm Villas 3

- Doanh thu ctia HDG trong 1Q25 ghi nhan & mirc 599 ty dong, gidm 26%
n/n, chi yéu dén tr mang dién (biéu d 1). LNG giam 8% n/n xubng con
401 ty ddng (biéu dd 2), v&i bién LNG dat 67.0% trong 1Q25 (+15.3 dpt n/n)
nhd hoan nhap chi phi lién quan dén cac dw an BDS d3 ghi nhan trong ky

trwdc. Cu thé:

Mang BDS & Xay dwng: Trong 1Q25, HDG khong ghi nhan doanh
thu tlr Charm Villas (giai doan 3) do doanh nghiép quyét dinh hoan
mé& ban sang thdi diém thuan loi hon. Do d6, LNG chi ghi nhan 1 ty
ddng tr mang xay dwng (biéu dd 1).

Mang dién: Cac nha may thay dién va dy an dién gié 7Ala dong lwc
tang trwdng chinh trong 1Q25, vé&i doanh thu va LNG lan lwot dat
514 ty dong (+24% n/n) va 368 ty dong (+39% n/n), dua bién LNG
tang lén 71.5% (+7.3 dpt n/n), cu thé (biéu dd 1, 2):

(¢]

Nhém thay dién: Nho (i) tac dong tir pha trung tinh khién
lwu lweng nwédc vé hd tang 16% n/n (biéu dd 11), véi cac
nha may thdy dién séng Tranh (48MW) va Dak Mi 2
(147MW) ghi nhan san lwong lan lwot dat 59 triéu kWh
(+10% n/n) va 114 triéu kWh (+7% n/n). Nh& do, doanh thu
tang 6% n/n, dat 326 ty dong (bidu db 4, 5).

Dy an dién gié 7A: Trong 1Q25, HDG hwéng lgi nho (1)
hé s st dung cdng suét (CF) ctia nhdm dién gi6 cai thién
lén 28%, tdng 12% n/n (biéu dd 7). Béng thai, (2) HDG da
loai bé diéu khoan ty déng gidm cong suét khéi hop dong
PPA. Nho d6, san lwong va doanh thu dat lan lwot 43 triéu
kWh (+15% n/n) va 91 ty ddng (+20% n/n) (biéu d6 4, 5).

Nhoém dién maét troi: Nguwoc lai, do anh hwéng cla pha
trung tinh, nhiét d¢ khu vyc Phan Thiét va Phan Rang giam
so v&i cung ky 2024. Két qua 1a, doanh thu chi dat 97 ty
doéng (-10% n/n), chi yéu do san lwong giam (-14% n/n,
biéu d6 4, 5).

Méng dich vu khéch san: Doanh thu dat 37 ty dbng, tdng 7% n/n
(biéu dd 1), nho ty 18 14p day cta chubi khach san IBIS ludn duy tri
& murc cao, trung binh ~70%. LNG dat 21 ty déng, tdng 15% n/n
(biéu db 2), bién LNG cai thién thém 3 dpt trong 1Q25.

Bang 1. Bao cao KQKD ciia HDG trong 1Q25 (Ty ddng, %, %p)

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 a/q nin
Doanh thu 848 550 567 753 599 1) (29)
LNHD 321 112 208 190 251 33 (22)
Bién LNHD (%) 37.9 20.4 36.7 25.2 42.0 17 4.1
LNTT 319 125 203 (74) 229 - (28)
LNST 264 99 182 (98) 207 ; (22)

Ngubdn: FiinPro-X, D ligu Céng ty, KIS Research

- V& lgi nhuan, (1) chi phi tai chinh ghi nhan muc tang manh 12% n/n, 1én
108 ty déng. Ddng thoi, (2) cong ty ghi nhan khodn thu nhap khac am 22 ty
ddng, chu yéu do HDG tiép tuc trich 1ap dw phong cho dy an dién mat troi
Héng Phong 4. Do d6, LNST giam manh 22% n/n, con 206 ty ddng (biéu

dd 3).
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2Q25F — Mang Dién dan dat tang trwéng

Trong 2Q25F, ching t6i cho rang trién vong ctia HDG c¢6 thé tich cwc nho:

e Mang dién: Chung téi ky vong mang dién ctia HDG sé duy tri da tang trwdng,
tr d6, c6 thé phan nao bu dap sy sut gidm loi nhuan tr mang bat dong san
trong 2Q25F. Bong lwc dén tir cac yéu tb sau:

Nhoém thdy dién: Dwa trén d liéu tr EVN, lwu lwvong nwéc vé cac
hd thay dién trén khap ca nwdc (di liéu trong 2Q25E wéc tinh dén
thang 5) cai thién, tang 19% n/n. Bén canh do, theo dw bao cla
NOAA, pha trung tinh cé thé tiép tuc anh hwdng manh dén hét
6T25 (biéu dd 6, 7). Do dd, chung toi tin rng nhdm thay dién co
thé tiép tuc ghi nhan tang trwéng trong 2Q25F.

Pién gi6 7A: Theo BLD, du an da loai bd diéu khodn tw dong giam
cong suét trong hop ddng PPA, dwoc ky tr thang 1/2025. Nhe d6,
(a) hé sb cong suat ky vong tang 20% so v&i cung ky 2024. Bén
canh do, (b) tac dong tich cwc tlr pha trung tinh nhiéu kha néng
kéo dai dén hét 6T25 (biéu dd 6, 7). Vi vay, chung toi du béo
doanh thu mang nay sé tang manh trong 2Q25F.

Nhém dién mét troi: Chung t6i dw bao san lwong cé thé gidm do
tinh trang néng néng gay gat trén ca nwéc da diu di, dudi tac dong
rd nét clia pha trung tinh (biéu dd 6). Do d6, loi nhuan cta nhém
nay cé thé giam trong 2Q25F.

e Maéng dich vu & cho thué bét déng san: Theo thdng tin DPHCD 2025, HDG
trién khai mé& ban dw an Charm Villas (108 c&n) tlr 2Q25F, véi ké hoach
mé& ban 30 can tir thang 6/2025. Tuy nhién, dwa trén trién vong thi trwdéng
b4t dong san hién tai, chung t6i cho ring viéc mé ban co thé tiép tuc bi tri
hodn. Vi vay, ching tdi cho rang HDG c6 thé trai qua trién vong kém kha
quan trong 2Q25F.

e Mang dich vu khach san: Trong 2Q25F, ching t6i dw bao mang nay sé tiép
tuc tang trwdng &n dinh nho ty & 1ap day cla khach san IBIS duy tri & mic
cao (~70%).

Tién do trién khai cac dw an caa HDG

Mang dién:

Nhoém thdy dién: Cac dw an thly dién Son Linh va Son Nham dang
duoec trién khai, trong d6 nha may thay dién Son Nham (9MW) da chinh
thirc khéi cong. Hién tai, dy an da hoan thanh hon 60% khoi lwong va
dw kién dwa vao van hanh thwong mai (COD) trong 4Q26F.

Nhoém dién mat troi:

o Duw &n dién mat troi Hong Phong 4 - do HDG phat trién va da
thwe hién COD tir ngay 4/6/2019, cé thé vi pham quy dinh khi
xay dwng trén dat quy hoach khai thac khoang san quéc gia.
Theo BCTC nam 2024 - 1Q25, HDG da chu dong trich 1ap dw
phong khoang 507 ty ddng lién quan dén van dé nay. M du
phong nay twong dwong véi wéc tinh cla chdng téi trong
trwdng hop gia ban dién bi didu chinh gidm khoang 35%, twong
tw murc gia 4p dung cho cac dw an chuyén tiép. Do d6, ching
téi cho réng van dé nay kho c6 kha nang anh hwéng thém dén
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loi nhuan ctia HDG trong cac quy tiép theo. V& phia EVN, van
dé van dang dwoc xem xét va chd két luan chinh thic.

o Ngoaira, dw &n SP-Infra 1, do HDG phat trién va da COD tw
ngay 4/9/2020, hién ndm trong danh sach 172 dw an co kha
néng vi pham do da thwc hién COD ma chwa ndp gidy chirng
nhan nghiém thu cong trinh (CCA). Dy an nay c6 thé bj héi tb
doanh thu ~450 ty ddng, trong trwd'ng hop gia ban dién bj gidam
khoang 35% nhw d& dé cap & trén. Hién EVN van dang trong
qua trinh xem xét va du kién sé& cé két luan chinh thirc vao
thang 6/2025. Do d6, day cé thé 1a rdi ro dang lwu y déi véi
HDG trong nam 2025.

Méng bat déng san:

e Du an 62 Phan Dinh Giot (quan Thanh Xuén, Ha N6i) da dwoc dwa vao
danh sach quy dat thi diém thwc hién tai Ha Noi trong thang 4/2025,
cho thay tin hiéu tich cwc ban dau. Tuy nhién, tién do hoan tat cac tha
tuc phap Iy van con nhiéu rii ro, va kha nang trién khai thuc té cé thé
kéo dai dén giai doan 2025 - 2028.

e Ngoai ra, chung t6i ky vong dw an Minh Long va chung cw Ha Do Green
Lane c6 thé ghi nhan tién trién mai t& ntva cudi nam 2025F.

Bang 2: Tién dé cac du an bat dong san cua HDG

Quy m6 (ha) Tién do dw an

+ Giai doan 1: M& ban Thang 12 - 2020
+ Giai doan 2: M@ ban Thang 1 - 2024.
Charm Villas 3 Hoai Dirc, Ha Noi 30 + HDG da hoan thanh ban giao 420 san pham
+ HDG con 108 san phdm (GD3), dy kién mé ban
30 can vao Thang 6 - 2025

+ P4 hoan thanh giai phéng mat béng.

+ Dang lap lai quy hoach chi tiét 1/500.

Minh Long Land Fund Thu Bite, HCM 2 + Pang chd phé duyét hd so xin chuyén muc dich
st dung dat.
+ Danh muc dién tich dat dwoc Iwa chon trién
Quy dat 62 Phan Binh Giot Thanh Xuéan, Ha Noi 2.24 khai thi diém tai Ha Noi tinh dén thang 4 - 2025,
+ P4 hoan thanh giai phéng mat béng.
+ Dang diéu chinh quy hoach chi tiét 1/500.
Hado Green Lane Quan 8, HCMC 2.30

+ Pang chd phé duyét hé so xin chuy&n muc dich

st dung dat.

Ngudn: D liéu cong ty, KIS Research




TAP DOAN HA BO (HDG)

Biéu db 1. Mang dién dan dat ting truéng, doanh thu ting 21% Biéu d6 2. LNG giam nhe, ghi nhan dat 425 ty dong trong

n/n 1Q25
(Ty d6ng) 1Q24 =1Q25 on/n (%) (Ty dong) u1Q24 1Q25 ©% n/n (%)
%00 - zi.s T 30 480 4 60
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1ap thué BDS 1ap thué BPS san

Nguon: D liu cong ty, KIS Research Ngudn: Dt liéu cong ty, KIS Research

Biéu d 3. Du phong rii ro tir Hong Phong 4, dan dén LNST Biéu db 4. San lugng nhém thily dién va dién gié dan dat

_giam dén 22% n/n ting trudng mang dién trong 1Q25
(Ty dong) LNST —o—n/n (Tr. kWh) 1Q24 m®m1Q25 on/n (%)
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Ngudn: D liéu cong ty, KIS Research Ngudn: D@ liéu cong ty, KIS Research

Biéu d 5. Thay dién va dién gié dan dit ting truéng doanh Biéu d6 6. Pha trung tinh ky vong kéo dai dén 1T25
thu

(Ty déng) 1024 ®1Q25 on/n (%) (%) mla-Nina = Trung tinh ®El-Nino
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Ngudn: Di¥ liéu cong ty, KIS Research Ngudn: NOAA, KIS Research
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Biéu d6 7. Nhém thuy dién va dién gié dugc huy dong mirc Biéu d6 8. Lwu lwgng nudc tai cac hé ting 17% n/n nhé tac
cao so v@i cung ky déng caa pha trung tinh ky vong kéo dai dén 6T25
s Thiy dién  Than f NLTT  BMT Gi6 (m3/s) = North Central South
1Q23 21 18 22 9,000 -
2023 17 21 14 7,500 |-
3023 18 18 18 1Q25: +17% n/n
6,000 +
4Q23 18 15 20
1Q24 2 19 2% 4500
2024 19 21 17 3,000
3Q24 20 20 20
1,500
4Q24 20 17 23
0
1025 % 21 23 o o o & <& &
2Q25F 2 2 19 M v > > v
Nguén: EVN, KIS R Nguon: EVN, KIS Research

Ghi cht: CF — Hé s6 cong suét
B Téng quan doanh nghiép
CTCP Ha b6 (HDG) tién than la xi nghiép xay dwng clia B6 Qudc phong duoc thanh lap nam 1990.
N&m 2004, Cong ty chuyén ddi sang mé hinh cong ty cd phan. HDG hoat déng trong 4 linh vuc
chinh 1a bat déng san, nang lwong, xay lap, thwong mai dich vu. Trong linh virc bat dong san, cac
dw an ctia HDG tap trung & nhikng vi tri dep ctia thanh phd Ha Noi, Hb Chi Minh va déu 13 d4t sach.
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CDKT Ty déng KQKD Ty ddng
Cudi nam tai chinh 2020A  2021A 2022A 2023A 2024A Cudi nam tai chinh 2020A 2021A 2022A 2023A  2024A
Tai s‘én ngén han (diéu cthh) 4,187 4,116 3,856 3,354 3,228 Doanh thu 2093 3777 3581 2889 2718
Tién va twong dwong tién 438 230 694 246 332
recAeﬁsgglrgz & other 1,779 1713 1711 1595 1,267 Gia vén hang ban 2,922 1,457 1,369 1,166 1,127
Inventory 1,757 1,365 1,382 1,074 857 Loi nhuan gop 2,076 2320 2212 1,723 1,591
Tai sén dai han (diéu chinh) 3,749 3,886 3,162 3,108 2,895 Chi phi ban hang & 206 340 164 233 450
Tai san cb dinh 4182 9,868 9495 0034 8548  QLDN
DAu tw tai chinh 6 3 3 63 59 LN hoat déng 1,870 1,980 2,049 1490 1,140
Khac 5503 1,904 1751 1,987 2015  poanp thy tai chinh 45 80 83 40 60
Téng tai san 13,879 15,892 15,105 14,438 13,849
Nguoi mua tra truoc 1,302 1,194 682 304 19 Thu nhap lai 81 6 45 u 26
Doanh thu chua thuc hién 26 27 21 7 4 Chi phi tai chinh 370 408 517 569 370
Phai tra nguoi ban 533 298 181 76 40 o
Chi phi 13i vay 362 387 501 487 343
Khac 1,322 1485 1444 1317 1445
No ngén han va TP dén han 850 1,289 959 625 631 LN khac 0 17 8 22 (234)
No va TP dai han 5718 6,086 5160 4,801 4,253 Lai (15) tir LD&LK ) ) ) ) )
Tong no va phai tra 9,901 10,501 8,557 7,210 6,473 -
vCsH 3017 4334 5303 5917 6,099 LN trudc thué 1546 1668 1,623 984 597
Vén didu l& 1,543 1,964 2,446 3,058 3,363 Thué TNDN 0 © 1 6 3
Thang dw 0 229 375 375 375 )
Quf khéc 173 207 142 % 77 LN sau thué 1546 1676 1,612 977 594
LN gitr lai 1,301 1,934 2,341 2394 2,284 LN rong cho cong ty me 979 1,096 1,096 665 348
Loi ich cb dong thiéu sé 961 1,057 1,245 1,312 1,277
- EBITDA 2,093 2364 2,645 1,996 1,458
Téng VCSH 3977 5390 6,548 7,229 7,376
Lwu chuyén tién té Tydéng  Chi s tai chinh
Cubi nam tai chinh 2020A 2021A 2022A 2023A  2024A Cuédi nam tai chinh 2020A 2021A 2022A 2023A  2024A
N Per-share data
Dong tién hoat dong 1,431 1,081 1,960 814 1,075 (VND, adj.)
EPS 6,347 5548 4439 2,175 1,036
LN rong 1,546 1,668 1,623 984 597 BPS 19,555 22,070 21,681 19,352 18,133
DPS 769 786 - - -
KH va dy phong 234 316 528 520 525 Tang trudng (%)
Doanh thu 151  (24.4) (5.2)  (19.3) (5.9)
Tang VLD rong 2,112 2,424 2,591 2,112 1,962 LN hoat déng 21.0 5.8 3.5 (27.3) (23.5)
LN rong 11.8 84 (39 (39.3) (39.2)
Dong tién dau tw (4,125) (4,177)  (206)  (662)  (263) EPS 51 120  (0.1) (39.3) (47.6)
EBITDA 21.0 5.8 35 (27.3) (23.5)
Tai san cé dinh (3.890) (4,067)  (508)  (474)  (134) Kha nang sinh 101 (%)
Bién LNHD 37.4 52.4 57.2 51.6 42.0
Dau tu tai chinh (235) (110 303 (188)  (130) Bién LN rong 30.9 444 450 33.8 21.9
- Bién EBITDA 37.4 52.4 57.2 51.6 42.0
Dong tién tai chinh 1,499 1,994 (2,350) (1,585) (1,381) ROA 7.06 737 707 45 246
) ROE 36.0 29.8 22.7 11.9 5.8
Téng von chi 693 1155 (1,109)  (859)  (833)  gyAtsinhloich tic 17 31 0.0 18 0.0
Ty 1& chitra cb tirc 16.1 17.9 0.0 22.9 0.0
Tang no - - - 599 70 Pon bay
L No rong (Ty déng) 6,130 7,145 5425 5180 4,552
Chitra co tie - . - . © Norong/ VCSH (%) 154 133 83 72 62
] Dinh gia (x)
Dong tign khac (22) (36) (90) (57) (14) bE 6.16 119 70 126 75
o PB 2.91 1.45 1.22 1.37 1.48
Tang tien mat (1,217) (1,137) (685) (1,490) (583) EV/EBITDA 70 6.3 51 79 8.9
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= Nguyén tic danh gia cua KIS Vietnam Securities Corp. v&i cb phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
e N&m gitr: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
* KIS Vietnam Securities Corp. khdng cung cap gia muc tiéu véi c¢b phiéu khuyén nghi Nam gil» hodc Ban.

= Nguyén tic danh gia cia KIS Vietnam Securities Corp. v&i nganh trong 12 thang t&i
* Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muyc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gitk ty trong cdia nganh trong danh muc bang veéi ty trong dya trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj gidm ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan clia ching téi vé& cdng ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khoan loi ich ca nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach truc tiép hoac gian tiép.

m  Thong tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc cia ngay phat hanh bao cao (hoadc cudi thang thir 2 lién trwéc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién trudc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hoic cac bén lién quan khdng ndm gitr 1% hoadc nhiéu hon cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng quan ly hodc déng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cé phiéu clia cdng ty dwoc phan tich trong
bao céo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc céc bén lién quan khéng nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cdng ty dwoc phan tich trong bao céo
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng ky vong hoac tim kiém cac khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir céng
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

KIS Vietnam Securities Corp. hoéc ca bén lién quan khéng tao lap thi trwéng cho ¢b phiéu ctia cong ty duoc phan tich trong bao cao tai thdi diém phat hanh bao
cao.

KIS Vietnam Securities Corp. khéng ndm hon 1% c6 phan clia cong ty dwgc phan tich trong bao cdo tai ngay 6/02/2025.
KIS Vietnam Securities Corp. da khdng cung cép truéc bao cao nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hiru cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 6/02/2025.

Nguoi thie hién: Research Department




TAP DOAN HA BO (HDG)

Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chl’mg khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cla KIS Vietnam
Securities Corp., cdng ty dwoc cap gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, nguoi thire hién
va phat hanh bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly béi UBCKNN Viét Nam. Bao
cao nay khong dwoc sao chup, nhan ban hoc xuat ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong duoc sw
chép thuan bang vin ban cta KIS Vietnam Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién gidi nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc céac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap ciia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khong dam bao nha dau tw sé&
dat dwoc loi nhuan hoéc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién quan, va cac nhan sw
cép cao, giam dbéc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tdn that lien quan dén viéc s dung toan bd hodc mot
phan b&o cao nay. Théng tin va nhan dinh cé thé thay d6i bat ct Itic nao ma khéng can béo truwéc va co thé khac ho&c nguoc véi quan diém
duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyet dinh d4u tw cudi cung phai dwa trén cac danh gia ca
nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc si dung nhw 1a chirng ctv cho cac tranh chap phap
ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyen © 2025 cla KIS Vietnam Securities Corp.. Béo cao nay khong dwoc sao chup, nhan ban ho&c xuét ban (toan bo hoic tirng phan)
ho3c tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong dugc sw chap thuan bing van ban cla KIS Vietnam Securities Corp..




