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CTCP bau tu va Thuong mai TNG
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Lgi nhuin 8n dinh bat chap rii ro thué quan

1Q25 — Chi phi QLDN tang lam x6i mon LNHD

Trong 1Q25, doanh thu TNG ghi nhan 1,511 ty ddng (+11.6% n/n) nhé don
hang xuéat khdu dét may téng trwdng tét tai cac thi trwéng chi lwe. Tang
trwdng doanh thu ctia TNG ddng pha véi tbc dd ting +11% n/n cta xuét
khau dét may Viét Nam trong 1Q25 (s liéu tr Cuc Hai quan Viét Nam),
trong dd, xuat khdu sang My: +15.1% n/n va EU: +14.2% n/n (hai thj trwong
chinh ctia TNG) (Hinh 1, 2).

Mang khu cong nghiép: doanh thu chwa thwc hién dai han tang l1én 90.8 ty
ddng (so v&i 80.3 ty dong trong 4Q24). Theo Ban lanh dao, chi yéu nho
KCN Son Cam 1 da cho thué khoang 13.4ha.

Tuy nhién, bién LN gop 1Q25 ghi nhan 15.3%, tang nhe 0.21dpt n/n, nhwng
gidm nhe 0.6dpt g/q. Mrc gidm g/q chi yéu do: (1) chi phi nhan céng tang
tr dau 2025 va (2) gia nguyén vat liéu nhich nhe.

Trong khi dé, chi phi QLBH/ Doanh thu tang 1én 8% trong 1Q25 (+0.3dpt n/n
va +0.53dpt q/q), do chi phi kiém soat chat lwong tang.

Doanh thu tai chinh ghi nhan 23 ty ddng (+43% n/n) va chi phi tai chinh ghi
nhan 79 ty ddng (+26.7% n/n). Mac du téng dw no tang tlr 2,700 ty ddng
trong 4Q24 Ién 3,157 ty ddng trong 1Q25, chi phi i vay van én dinh & mirc
52.4 ty dong.

LNST 1Q25 dat 43.3 ty déng (+3.4% n/n); bién LN rong dat 2.9% (-1.1dpt
a/q).

Trién vong 2025F — Tiém an nhiéu rai ro

Tai PHPCPH 2025, TNG dat ké hoach doanh thu va LNST lan Iwot 1a 8,100
ty ddng (+5.8% n/n) va 340 ty déng (+7.9% n/n). Ban lanh dao tw tin dat ké
hoach nh& chién lwgc da dang héa thi trudng va kiém soat tét chi phi dau
vao, b4t chép rai ro thué quan tw thi trwong My (chiém khoang 48% téng
doanh thu trong 2024).

Tuy nhién, néu tinh hinh thué quan kéo dai hon dy kién, TNG c6 thé déi mét
véi nhiéu thach thirc:

o Don hang xuét khau cé thé bi hdly bd, du céng ty chi dinh hwéng
doanh thu tlr My gidm vé khodng 26% tdng kim ngach xuét khau
dét may nam 2025F.

o TNG c6 thé budc phai chia sé ganh nang thué véi nha nhap
khau My dé gitr don hang.

Bén canh d4, chi phi lao ddng gia tang trong 2025 ciing la yéu t6 dang lo
ngai, gay ap lwc Ién bién LN gop.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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12T xéphang Khéng xép hang

Giamyctieu N.A
Up/Downside N.A

Théng ké

VNIndex (28/04, diém) 1,227
Gia cp (28/04, ddng) 16,600
Vén hoa (ty dong) 78
SLCP Iwu hanh (triéu) 123

Caol Thép 52 tuan (ddng) 27,386/14,600
GTGDTB 6T (ty ddng) 1.40

Ty 1é CP ty do/ S& htru NN (%) 51.3/17.0
C6 dong 1&n (%)

Nguy8n Van Thoi 18.53
Nguyén Birc Manh 8.83
Tran Canh Théng 5.88

Hiéu qua dau tw

1T 6T 12T

Tuyét dbi (24.2) (32.5) (6.5)
Twong dbi (17.4) (29.9) (9.8)
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Bang 1. L¢ii nhuan hang nam va ty sb tai chinh

CTCP Pau tw va Thwong mai TNG (TNG)

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A
Doanh thu (ty déng) 4,480 5,444 6,772 7,095 7,656
Thay dbi. (% n/n) (2.9) 215 24.4 48 7.9
LNHD (ty ddng) 201 288 373 292 401
LNST (ty dong) 154 232 293 219 315
EPS (VND) 1,917 1,911 2,787 1,917 2,568
Thay dbi. (% n/n) (42.8) (0.3) 459 (31.2) 33.9
EBITDA (ty dong) 437 569 713 688 810
PE (x) 15.4 15.4 15.4 15.4 15.4
EV/EBITDA (x) 8.5 6.1 5.8 7.0 5.6
PB (x) 1.9 0.9 1.3 15 1.4
ROE (%) 13.9 17.8 19.1 13.0 17.4
Suét sinh 1&i ¢ tic (%) 2.7 55 4.0 3.4 5.4
Ghi chd: LN rong, EPS va ROE dya trén lgi nhuan sau thué clia cong ty me
Hinh 1. Doanh thu 1Q25 ciia TNG tiép tuc ting truéng 11.6% n/n nhung gidm -14.6% q/q do tinh mua vu
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Ngudn: D liéu cong ty, KIS Research

Hinh 2... Tang truéng doanh thu ciia TNG dong pha véi téc do tang trwéng xuat khau dét may Viét Nam trong 1Q25
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y don %
40,000 &9 o)
35,000 - |
30,000 - |
25,000 15.1 14.2
. 12.3 .
20,000 10.9 o o 10.7 11.0
ol
15,000 -
10,000 1
5,000 - i
0
N NN NN NN == N N NN N N NN = N NN NN NN =
SEEEEES 8% |EEEEEEE B8 BEEEEEE &8
® © O B N W RN R 3 ® © O B N W RN RN ® 0V O B N W RN RN
My EU Téng

50
40
30
20
10

(10
(20)
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CTCP Dau tw va Thwong mai TNG (TNG)

Hinh 3. Chi phi QLBH ting da lam x6i mon bién LN rong

Hinh 4... D3n dén, LNST 1Q25 chi tang nhe 3.4% n/n

trong 1Q25
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® Téng quan doanh nghiép

TNG la mét trong nhitng doanh nghiép dét may hang dau tai Viét Nam. Hoat déng kinh doanh cét I8i ctia cong ty
bao gdm gia cong may méc, san xuét va kinh doanh san pham thoi trang, ddng thdi san xuét bao bi gidy va phu
liéu nganh may. Ngoai ra, TNG con s& hiu mét sé dw an bét dong san nhw khu cong nghiép va khu can h. Hién

toan bd nha may va dy an ctia TNG dé&u dat tai tinh Thai Nguyén.




g mai TNG (TNG)

= Nguyén tic danh gia cua KIS Vietnam Securities Corp. véi cd phiéu dya trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang téi
® MUA: Téng loi nhuan ky vong 1a 15% hogc hon.
o N&m gitr: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng loi nhuan ky vong 1a -5% hosc thap hon.
e KIS Vietnam Securities Corp. khdng cung cép gia muc tiéu véi cé phiéu khuyén nghi Nam gitr hoic Ban.

m  Nguyén tic danh gia cia KIS Vietnam Securities Corp. véi nganh trong 12 thang téi
® Nang ty trong: Khuyén nghi tang ty trong ctia nganh trong danh muc so véi ty trong dya trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gitt ty trong ctia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
® Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong cta nganh trong danh muc so véi ty trong dya trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chuing t6i, chuyén vién phan tich thuc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cdo phan anh chinh xac quan diém cé nhan ctia ching téi vé cong ty dwoc phan tich
trong b&o céo. Chung téi ciing xac nhan réng chang téi da, dang va sé& khéng nhan duoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao cao, mét cach truc tiép hoic gian tiép.

m  Théng tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lien truéc cua ngay phat hanh bao cao (hodc cudi thang thi 2 lign trude néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lien trudc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. ho3c cac bén lién quan khéng ndm gitt 1% hosc nhigu hon cé phan cla cong ty dwec phén tich trong bao céo.

Khéng c6 mau thuan loi ich quan trong nao gitta chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hoc cac bén lién quan khdng quan ly hoic déng quan |y viéc phat hanh ra cong chung cé phiéu cia cong ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng nhan dugc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dugc phan tich trong bao cao trong
12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong ky vong hodc tim kiém cac khoan loi ich nao tir dich vu ngén hang dau tu tir cong ty duoc
phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc ca bén lién quan khong tao Iap thj trwong cho c¢é phiéu cua cdng ty dugc phan tich trong bao céo tai thei diém phat hanh bao
cao.

KIS Vietnam Securities Corp. khéng ndm hon 1% cé phan ctia cdng ty duec phan tich trong bao cao tai ngay 29/04/2025.
KIS Vietnam Securities Corp. da khéng cung cap truéc bao cao nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao cao nay va nguoi lién quan khéng sé& hitu cé phiéu cua cong ty dugc phan tich trong bao cao tai ngay 29/04/2025.

Nguoi thuc hién: Phong phan tich




CTCP Pau tw va Thwong mai TNG (TNG)

Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam duoc thuc hién va phat hanh béi phong phan tich cda KIS Vietnam
Securities Corp., cong ty duwoc cdp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuéc Viet Nam. Chuyén vién phan tich, nguoi thyc hién va
phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, duvgc cdp chirng chi hanh nghé va duoc quéan ly bai UBCKNN Viét Nam. Bao cao
nay khong duoc sao chup, nhan ban hoic xuat ban (toan bd hoic tirng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sy chap
thuan béng van ban ctia KIS Vietnam Securities Corp..

B&o cao nay duoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cdo nay khéng nén va khéng dwoc dign gidi nhu mot dé nghi mua hoic
ban hoic khuyén khich mua ho3c ban bat ci khoan dau tv nao. Khi xay dung ban bdo céo nay, ching téi hoan toan da khéng can nhic vé cac
muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tu. Cho nén khi dua ra cic quyét dinh dau tu cho riéng minh cac
nha dau tv nén dya vao danh gia ca nhan hoic tv van cta chuyén gia tu van tai chinh déc 1ap cta minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca nhan,
muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khdng dam bao nha dau tu s& dat dugc
lgi nhuan hoic duoc chia sé lgi nhuan tir cac khoan dau tu. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cép cao, giam
doc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc sir dung toan b hodc mét phan bao cao nay.
Théng tin va nhan dinh co thé thay déi bat c Iic nao ma khdéng can bao trudc va co thé khac hodc nguoc véi quan diém duogc thé hién trong
cac mang kinh doanh khac cta KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tv cudi cling phai dya trén cac danh gia ca nhan cua khach hang,
va bao céo phan tich nay va cac tai lieu marketing khong thé duoc sir dung nhu 13 chirng ctr cho cac tranh chap phap ly lién quan dén cac quyét
dinh dau tu.

Ban quyén (© 2025 cta KIS Vietnam Securities Corp.. Bdo céo nay khong dugc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bé hoéc tirng phan) hosc
tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sy chap thuan bang van ban clia KIS Vietnam Securities Corp.




