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Ngan hang

Tang truong Igi nhudn an tudng Trung lap

Tang trwéng lgi nhuan manh meé trong 4Q24

- Tdéng LNTT 4Q24 (27 ngan hang) tang vot +19.6% n/n, dwoc hé tro béi
tat ca cac yéu té: Thu nhap I4i thuan tang trwéng vira phai (+11.0% n/n),
thu nhap ngoai lai tang manh (+32% n/n), chi phi hoat déng (OPEX)
dwoc kidm soat tt (CIR duy tri & m&c 36%) va chi phi dw phéng rdi ro
téang nhe (+3% n/n). Ngoai triv dién bién bat thwong ctia NVB, phan I6n
cac ngan hang déu cé két qua tich cuc.

- Téng LNTT ndm 2024 tdng manh +18% n/n, hoan thanh 99% ké hoach
nam 2024.

- Mét sb ngan hang co tang trwdng an twong trong 4Q24: BID (+18.4%
n/n) va CTG (+59.1% n/n) trong nhém NHTMCPNN; MBB (+28.7% n/n),
STB (+67.9% n/n), VPB (+127.2% n/n) va SHB (+239.5% n/n) trong
nhém NHTMCP tw nhan I&n; TPB (+239.3% n/n), EIB (+79.7% n/n) va
MSB (+229.9% n/n) trong nhdm NHTMCP tw nhan vira.

Tang trwwong tin dung trong 4Q24 cao hon
Tang trwdng tin dung (TTTD) trong nam 2024 dat +15.08% svdn, cao
hon mirc +13.7% svdn trong 2023, chd yéu nhd vao téng trwéng cac
khoan cho vay doanh nghiép va ban Ié, nhwng c6 sw phan hoa gilra cac
ngan hang.

- Mét sb ngan hang dan dat TTTD trong nganh, bao gdm NVB (4Q24:
+40.2% svdn so v&i 4Q23: +13.6% svdn), HDB (4Q24: +27.0% svdn so
véi 4Q23: +31.8% svdn), MBB (4Q24: +24.8% svdn so voi 4Q23:
+28.0% svdn), TCB (4Q24: +21.7% svdn so v&i 4Q23: +21.6% svdn),
VIB (4Q24: +21.5% svdn so v&i 4Q23: +14.2% svdn).

- NIM 4Q24 (tbng 27 ngan hang) cai thién nhe +4.2dpt q/q, nhwng van
thap hon 25dpt n/n, chl yéu nho loi suét tai san cai thién g/g/ gidm n/n
va chi phi vén dwoc kiém soat. So véi 4Q23, mot sd ngan hang cé NIM
cai thién trong 4Q24 bao gébm VPB, SHB, ACB, LPB, EIB, MSB, OCB va
mot sb ngan hang nhé.

- CASA tang tir 20.7% trong 3Q24 1én 22.2% trong 4Q24. MBB (39.1%)
va TCB (37.1%) tiép tuc dan dAu, theo sau la VCB (35.8%) va MSB
(25.9%).

Thu nhap ngoai lai tang trweéng manh meé cua trong 4Q24
- Thu nhap ngoai lai trong 4Q24 tang manh +32% n/n, nh& vao hoat dong
ngoai héi, dau tw va thu nhap khac. Trong khi do, thu nhap ti dich vu
gidam. Mot s6 ngan hang c6 két qua ndi bat trong 4Q24: BID (+87.8%  Phong Phan Tich
n/n), MBB (+109.6% n/n), VPB (+93.6% n/n), SHB (+147.7% n/n), HDB  Researchdept@KIS Research.vn
(+58.6% nin), TPB (+359.1% n/n), EIB (+97.0% n/n), MSB (+228.4%
n/n) va mot s6 ngan hang nhd.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O cuOI BAO CAO



Ngan hang

Ty & no xau cai thién
- Twong tw xu hwéng nam ngodi, ty 1& no xau giam trong 4Q24. Ty 1& no
x&u trong 4Q24 (nhém 3-5)/ (nhém 2-5) (tbng hop 27 ngan hang) giam

tr 2.2%/3.9% trong 3Q24 xubdng 1.9%/3.5% trong 4Q24. Cac ngan

hang c6 ty 1& ng x4u (nhém 3-5)/(nhém 2-5) th&p nhét trong 4Q24 gém:

Tang truéng LNTT hai chi? sé
trong 4Q24 nhérténg thu nhép
hoat déng dwoct cai thién va
kiém soat chi phi

Hau hét cdc ngan hang déu
c6 tang tréng loi nhudn,
ngoai trte VCB, TCB, HDB,
LPB, NAB, BAB, VBB, VAB,
NVB, PGB va SGB. Cac
nhém ngan hang Ién va
vira déu cho thdy két qua
kinh doanh tich cuec.

VCB

(1

(1.0%/1.2%), TCB (1.1%/1.8%),
.2%12.6%), VAB (1.3%/1.8%).

BAB (1.2%/1.6%),

CTG

- Tylé bao phl ng x4u cai thién tir 83% trong 3Q24 Ién 91% trong 4Q24.
DPac biét, nhom NHTMCPNN va TCB duy tri LLCR trén 100%.

2025F: Giai ngan tin dung cao hon
Nhu cau tin dung trong 1Q25 cé thé tang cao hon cuing ky nhe diéu kién thi
trwdng thuén loi. Ngan hang nha nwéc (NHNN) dat muc tiéu TTTD 16% trong

nam 2025

, mirc cao nhét trong 5 nam qua.

Loi suét tai san cai thién va chi phi vén duwoc kiém soat giip NIM 1Q25 duy tri
dn dinh. Trong kich ban co s&, NIM ndm 2025 c6 thé gitr virng, nhwng sé suy
gidam nhe trong kich ban x4au nhat. Biéu kién kinh doanh thuan loi hon c6 thé
gitp kiém soat no' x4u. Tuy nhién, chi phi dw phong rui ro c6 thé ting do tang
cwdng quy dw phong no xau va Thong tw 02 hét hiéu lwc vao cudi nam 2024.
Dinh gia nganh ngan hang hién tai hdp dan cho dau tw dai han, véi P/B hién tai
chi 1.5x, thdp hon mdc trung binh 5 nadm 14 1.7x.

Biéu d6 1. Tang thu nhap hoat déng va LNTT trong 4Q24 ting truéng hai chir s6
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Bi€u d6 2. LNTT ciia cac ngan hang phan héa trong 4Q24: 17/27 ngan hang ting truéng
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Ngan hang

Biéu d6 3. Tang truéng tin dung cao hon hon 4Q24
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Bi€u d6 4. Tang trudng tin dung phan héa giira cac ngan hang
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Ngan hang

NIM 4Q24 (Téng 27 ngén
hang) duy tri q/q va giam
nhe n/n, chi yéu do loi
suét tai san cai thién qoq
va giam n/n va chi phi vén
dwoc kiém soét.

NIM cda nganh trong
4Q24 duy tri g/q va giam
n/n. So véi 4Q23, cac ngan
hang c6 NIM cai thién bao
gébm: VPB, SHB, ACB,
LPB, EIB, MSB, OCB va
mét s6 ngan hang tw nhan
nhé.

MBB (39,1%) va TCB
(37,4%) chiém vi thé dén
dau, tiép theo la VCB
(35,8%) va MSB (25,9%).

Biéu d6 6. NIM 4Q24 cua nganh d&i mat véi ap luc nhe
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Ngubdn: FiinproX, KIS Research

Bi€u d6 7. NIM ctia cac ngan hang cé su phan héa: 11/27 ngéan hang cai thién
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Biéu d6 8. CASA cao hon: 22/27 ngan hang cai thién
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Ngan hang

Bi€u d6 9. Ng xau cua nganh (27 banks) cai thién
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Ngudn: FiinproX, KIS Research, Ghi chu: ng dd tiéu chuén: nhom 1, ng' can chd y: nhom 2, no' dwdi tiéu chun: nhom 3, ng' nghi
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Bi€u d6 10. Ng xau (nhém 3-5) theo ngan hang: ng xiu giam trén 22/27 ngan hang
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= Nguyén tic danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp. véi cd phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
® MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoéc hon.
o N&m gitr: Tong loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong loi nhuan ky vong la -5% hoéc thép hon.
* KIS Vietnam Securities Corp. khdng cung cap gia muc tiéu véi cb phiéu khuyén nghi Nam git hodc Ban.

= Nguyén tac danh gia clia KIS Vietnam Securities Corp. v&i nganh trong 12 thang t&i
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
o Trung lap: Khuyén nghi gii ty trong cGia nganh trong danh muc béng véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

m  X&c nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan réng bao cao phan anh chinh xac quan diém c4 nhan cua ching téi vé cong ty duoc phan tich
trong bao c&o. Chuing t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khong nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong béo céo, mét cach tryc tiép hoc gian tiép.

m Thong tin céng khai quan treng
O thoi diém cuéi thang lién trudc cia ngay phat hanh béo cao (hogc cudi thang thi 2 lién trudc néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cubi thang lién trudc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong ndm gilr 1% hoac nhiéu hon ¢ phan clia cong ty dwoc phan tich trong béo céo.
Khéng cé mau thuan loi ich quan trong ndo gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va c&c bén lién quan tai thdi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hoac cac bén lién quan khéng quan ly hoac déng quan ly viéc phat hanh ra céng ching cb phiéu clia cdng ty dwoc phan tich trong
bao céo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng nhan dwgc khoan lgi ich nao tr dich vu ngéan hang dau tw tir cong ty duwoc phan tich trong bao cao
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiem cac khoan loi ich nao tr dich vu ngan hang dau tw tlr céng
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc ca bén lién quan khang tao lap thj truong cho ¢ phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong béao céo tai thdi diém phat hanh bao
céo.

KIS Vietnam Securities Corp. khdng ndm hon 1% ¢ phan cua céng ty dwoc phan tich trong bao cao tai ngay 8/02/2025.
KIS Vietnam Securities Corp. da khéng cung cap trwéc bao cao nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khong s& hiru cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 8/02/2025.

Nguoi thwe hién: Phong phan tich



Ngan hang

Mién Trip Trach Nhiém

B&o cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chivng khoan Viét Nam dworc thuc hién va phat hanh béi phong phan tich caa KIS Vietnam
Securities Corp., cdng ty dwoc cap gidy phép dau tw cta Uy ban Chtrng khoan Nha nwoc Viét Nam. Chuyen vién phan tich, ngwoi thye hién
va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghe va dwoc quan ly béi UBCKNN Viét Nam. Bao
céo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bé hoic tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sw
chap thuan bang van ban ctia KIS Vietnam Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién giai nhw moét @& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua hodc béan bét cv khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao céo nay, chung t6i hoan toan da khéng can nhéc vé
cac muc tiéu dau tw, tinh Biéu do tai chinh hodc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyet dinh dau tw cho riéng
minh cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van clia chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap ctia minh va tily theo tinh Biéu db tai
chinh c& nhan, muc tiéu dau tw va cac quan didm thich hop khac trong tirng hoan cénh. KIS Vietnam Securities Corp. khong dam béo nha dau
tw sé dat duoc lgi nhuén hodc dworc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc c&c bén lién quan, va cac nhan
sw cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén b6 mién trlr trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tdn thét lién quan dén viéc si dung toan bd hodc mét
phan béo cao nay. Thong tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat ct ltic ndo ma khdng can bao trwéc va co thé khac hodc ngwoc véi quan diém
duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khéc cia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén cac danh gia ca
nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctv cho cac tranh chap phap
ly lién quan dén céc quyét dinh dau tu.

Ban quyén (© 2025 ctia KIS Vietnam Securities Corp.. B4o cdo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoac tirng phan)
ho3c tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac ma khéng duoc sw chép thuan bing van ban clia KIS Vietnam Securities Corp..



