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Ché dgi ciu chuyén Bat dong san

Mang tién ich dan dat ting trwéng 3Q24

- Trong 3Q24, doanh thu ctia REE duy tri n dinh v&i mirc tang trudng 5%
n/n, ghi nhan 2,061 ty dong (Biéu dd 1), thap hon 38% dw bao cta KIS. Do
ty 1é I4p day cta dw an Etown 6 thap hon ky vong cla chang ti, nén anh
hwéng dén KQKD cla REE trong 3Q24.

- Trong khi d6, loi nhuan sau thué (LNST) tang vot 1én 20% n/n, dat 561 ty
ddng (Biéu dd 2), thap hon 35% dy bao clia KIS. Yéu td dong gép chinh dén
tr sw m& rong bién loi nhuan gop, tang 9.6 dpt n/n 1&n 44.9%, chi yéu nhe
vao mang nang lwong.

o Maéng tién ich: Ghi nhan 1,041 ty ddng (+12% n/n, biéu @5 1), trong khi
LNST tang trwdng &n twong dat 147 ty ddng (+21% n/n, biéu db 2). Nhe
dong gop chinh tr mang dién véi doanh thu tang 16% n/n, san lwgng
thay dién ghi nhan +12% n/n (1,700 triéu kWh, biéu dd 3). Hb tro tich
cuc khi lwu lwong nwéce tai cac hd thay dién ghi nhan mire tdng 43% n/n
trong 3Q24, do dién bién manh mé cla La-Nifia va bao Yagi. Két qua,
LNST mang Dién tang vot 1én 258 ty déng (+32% n/n, biéu dd 2).

o Maéng co dién lanh: LNST giam 27% n/n xudng con 38 ty déng (Biéu dd
2) do trich 1ap bb sung dw phong cho céc khoan phai thu khé doi va cac
dw an hop ddng maéi ky, bat chdp doanh thu gan nhw duy tri & mirc 705
ty ddng (-9% n/n, Hinh 4).

o Mang bat déng san: Doanh thu téng nhe 1én 282 ty ddng (+6% n/n, biéu
dd 1), trong khi LNST gidm 24% n/n xubng con 109 ty déng (Biéu db 2),
do ghi nhan t&ng chi phi khiu hao tai san cé dinh, va ty 1& 1ap day binh
quan gidm nhe trong 3Q24.

2019A 2020A 2021A 2022A 2023A
Doanh thu (Ty déng) 4,890 5,640 5,810 9,372 8,570
Tang trwdng (% n/n) - 15 3 61 9)
LN hoat ddng (Ty déng) 946 1,239 1,854 3,663 2,954
LN rong (Ty dong) 1,720 1,714 2,135 3,515 2,787
EPS (ddng) 5,275 5,251 5,960 7,527 5,322
Tang trwdng (% n/n) (8.1) 0.7) 13.9 45.1 (18.7)
EBITDA (Ty déng) 2,946 2,631 6,519 6,073 5,188
PE (x) 6.4 6.4 6.4 11.1 8.3
EV/EBITDA (x) 15.7 15.8 18.1 10.3 11.3
PB (x) 1.2 1.2 1.2 1.3 1.3
ROE (%) 16.6 14.9 15.0 18.7 13.3
Suét sinh loi cb tirc (%) 4.4 - 1.4 13 1.2

Ghi cht: LN rong, EPS va ROE dua trén loi nhuan sau thué clia cong ty me

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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knuyén nghi - Khéng xép hang

Théng ké

VNIndex (07/11, diém) 1,263
Gia cp (07/11, ddng) 63,700
Vén héa (ty déng) 30,004
SLCP Iwu hanh (triéu) 471
Caol Thép 52 tuan (ddng) 73,900/47,066
GTGDTB 6T (ty dong) 60
Ty |é CP tw do/ S& hiru NN (%) 43.9/49.0
Cb dong lon (%)

Platinum Victory Pte. Ptd 34.79
Nguyé&n Thi Mai Thanh 12.20
HFIC 717

Bién déng gia cd phiéu

1T 6T 12T
Tuyét déi (%) (3.2) 127 34.8
Tuong déi voi VNI (%p)  (2.7) 101 155

Xu hwéng gia cé phiéu
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CTCP Co Dién Lanh (REE)

LNST c6 thé tiép tuc duy tri trong 4Q24F
- Chung tdi danh gia KQKD trong 4Q24 sé& duy tri 6n dinh nh& vao:

o Mang tién ich: Theo di liéu ttr EVN, ching t6i ky vong Iwu lwgng nwéc
tai cac ho thiy dién trén khap ca nwdc tiép tuc tang truwdng trong 4Q24F,
voi di¥ liéu lwu lwvgng nwée thang 10 ghi nhan dat muc on dinh so Vo
cung ky va kha nang sé tiép tuc cai thién cho dén cubi nam. Yéu té nay
hd tro sw tang trwdng kha quan cho cac nha may thiy dién cia REE
trong 4Q24F (Biéu dd 5, 6, 7).

o Méng co dién lanh (M&E): Ching t6i ky vong mang co dién lanh c6 thé
mang lai tdng trwdng tich cwc trong 4Q24F nho hwéng loi tr hop ddng
du an san bay qudc té Long Thanh, khi téng gia tri hop déng 9T24 ghi
nhan tang 4x n/n, dat 3,902 ty dong.

o Mang bét dong san: Ching t6i cho rang LNST c6 thé dwoc thuc day
nho& tiép tuc ghi nhan lgi nhudn tir dw an Light Square, cung véi ky
vong ty |& 1ap day téng cao trong Etown 6.

Bang 1. Bao cao KQKD cua REE trong 3Q24 (Ty ddng, %, %p)

3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 QoQ YoY
Doanh thu 1,962 2,065 1,837 2,181 2,061 ™ 5
LNHD 525 681 595 470 633 35 21
Bién LNHD (%) 26.7 32.9 32.3 215 31.2 9.7 45
LNTT 526 682 599 474 633 34 20
LNST 465 643 549 403 562 39 21

Nguén: FiinPro-X, D& liéu Cang ty, KIS Research

Biéu dd 1. Mang Pién dan dat ting trudng

Biéu d6 2. LNST ting vot 20% n/n, trong khi doanh thu di
ngang dat mirc 5% n/n
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Ngudn: D@ liéu cong ty, KIS Research
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Bi€u d6 3. Nhém thiy dién déng gép chinh vao san lugng,

Biéu d6 4. Doanh thu M&E giam nhe, do tac dong tir mang
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Ngudn: D@ liéu cong ty, KIS Research

Bi€u d6 5. Chu ky La-Nifia ky vong kéo dai dén dau nim
2025, xac suat 60%

Ngudn: Dt liéu cong ty, KIS Research

Biéu d6 6. Hé sé cong suat (CF) thang 10 nhém thuy dién
van ting truéng an tuwgng, +31% n/n
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Ngudn: NOAA, KIS Research

Ngudn: EVN, KIS Research

Biéu dd 7. Luu lwgng nudc tai cac ho thiy dién ky vong tiép tuc cai thién, nhé La-Nifa kha
nang kéo dai dén dau nam 2025
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u Nguyén tic danh gia cua KIS Vietnam Securities Corp. v&i cb phiéu dua trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
. MUA: Téng lgi nhuan ky vong la 15% hoac hon.
. N&m gi@: Téng loi nhuan ky vong tr -5% dén 15%.
. Ban: Téng loi nhuan ky vong la -5% hoéc thap hon.
. KIS Vietnam Securities Corp. khéng cung cap gia muc tiéu véi c¢b phiéu khuyén nghi N&m git hodc Ban.

u Nguyén tic danh gia cta KIS Vietnam Securities Corp. vé&i nganh trong 12 thang téi
. Nang ty trong: Khuyén nghi tang ty trong clia nganh trong danh muc so Vvoi ty trong dwa tren vén héa cta nganh trong VNIndex.
. Trung lap: Khuyén nghl gilr ty trong clia nganh trong danh muc béng véi ty trong dwa trén vén hoa ctia nganh trong VNIndex.
. Giam ty trong: Khuyén nghi giam ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén hoa cia nganh trong VNIndex.

m Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thyc hién béo céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan ctia ching t6i vé& cong ty dwgc phan tich trong bao
cdo. Chung téi cling xac nhan réng chung t6i da, dang va sé khong nhan dwoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghj va quan diém trong bao cao, mét
cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién tredc clia ngay phat hanh bao cao (hoac cubi thang the 2 lién trwoc néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién trwéc it hon 10
ngay), KIS Vietnam Securities Corp. ho&c cac bén lién quan khdng ndm gitr 1% hoac nhidu hon cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo.
Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitka chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh béo cao.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc ddng quan Iy viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo
trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng nhan duoc khoan loi ich nao tir dich vy ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong béao céo trong 12
thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan
tich trong bao cédo trong ba thang tdi.

KIS Vietnam Securities Corp. ho&c ca bén lién quan khdng tao Iap thj truéng cho ¢ phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béao céo tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. khéng ndm hon 1% cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 07 Thang 11 2024.
KIS Vietnam Securities Corp. da khong cung cap truéc bao cao nay cho cac bén thir ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thuyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 07 Thang 11 2024.

Nguoi thye hién: Phong phan tich
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dugc thuc hién va phat hanh béi phong phén tich ctia KIS Vietnam Securities Corp., cong
ty duoc cép gidy phép dau tw cia Uy ban Chung khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai
lieu marketlng dwoc cap chwng chi hanh nghé va duoc quan Iy béi UBCKNN Viét Nam. Bao cao nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoac
tirng phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sw chap thuan béng vén ban ctia KIS Vietnam Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khang nén va khong duoc dién glal nhw mot dé nghj mua hoac ban hoac khuyén khich
mua hoac ban bat ci» khodn dau tw nao. Khi xay dung ban bao cao nay, chung t6i hoan toan da khong can nhac vé cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chlnh hodc cac
nhu cau cy thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hodc tw van clia chuyén
gia tw van tai chinh doc Iap clia minh va tly theo tinh hinh tai chinh c& nhan, myc tiéu dau tw va cac quan diém thich hgp khac trong tiing hoan canh. KIS Vietnam
Securities Corp. khéng dam bao nha dau tw sé dat duoc loi nhuén hoac duoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién
quan, va cac nhan sy cép cao, giam dc va nhan vién tuyen bd mién trtr trach nhlem v&i cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc st dung toan bd hodc mot phan
bao c&o nay. Thang tin va nhan dinh c6 thé thay déi bat ctr IGc ndo ma khéng cn bao truéc va cé thé khac hodc ngwec véi quan diém dwoc thé hién trong cac mang
kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va cac
tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctr cho cac tranh chéap phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 07 Thang 11 2024 clia KIS Vietnam Securities Corp.. Bao cdo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét
16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sw chap thuan bing van ban cia KIS Vietnam Securities Corp.
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