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PV POWER (POW)

Théng tin kha quan NT3&4 va HDKD 2025

Ngay 15/11, ching t6i da tham dw cudc hop nha dau tw ciia POW. Sau day 13
mot s6 diém nhén dang cha y:

KQKD thang 10 cua PV Power (POW)

- Theo cong bé tir cudc hop nha dau tw, trong thang 10, POW ghi nhan doanh
thu dat 2,261 ty déng (+4% n/n, biéu dd 1), nhd san lweng dién san xuét
tang 13% n/n, twong dwong 1,476 triéu kWh (Biéu dd 2). Mirc ting truéng
nay chd yéu dwoc thic day bdi nhiét dién khi Nhon Trach 2 va thay dién
D&k Drinh (Biéu db 4).

- Cu thé cac mang kinh doanh:

o Thay dién: San lwong dién san xuat thang 10/2024 tang 43% n/n, dat
208 triéu kWh (Biéu db 3), dong lwc tang trwdng chi yéu dén tir nha
may thly dién Hia Na va Dak Drinh. Két qua, doanh thu nhém thay
dién ghi nhan 197 ty déng (+33% n/n, biéu db 2).

o Nhiét dién than: San lwgng dién san xuét tang 1én 803 triéu kWh (+11%
n/n, biéu dd 3), véi doanh thu dat 420 ty déng (+15% n/n, biéu do 2),
duwoc thic day bdi mire ting trwdng nhu cau tiéu thu dién +6% trong
thang 10 (Biéu d6 5) va gia thi trwong toan phan (FMP) téng vot 1én
1,311 ddng/kWh (+71% n/n, biéu db 6).

o Nhiét dién khi: Trai ngwgc véi san lwgng gidm 4% n/n (Biéu do 4),
doanh thu van duy tri 6n dinh & mirc 657 ty ddng (+6% n/n, biéu dd
2), nh& tac dong tich cwe tir gid ban dién FMP tédng 71% n/n trong
thang 10 (Biéu db 6).

2021A 2022A 2023A 2024F 2025F
Doanh thu (Ty déng) 24,561 28,224 27,945 28.672 29.309
Tang trwdng (% n/n) (17.4) 15 (1) 3 1
LN hoat déng (Ty ddng) 2.400 2.859 1.404 899 1.871
LN rong (Ty déng) 2.052 2.553 1.329 613 907
EPS (déng) 746 824 430 245 362
Tang trwdng (% n/n)
EBITDA (Ty dong) 5.654 6.061 4.767 4734 6.693
PE (x) 6,4 11,1 19,8 49,8 33,7
EV/EBITDA (X) 18,0 9,4 22,0 45,8 22,0
PB () 12 13 08 1,0 0,9
ROE (%) 6,3 7,0 35 1,9 2,8
Suét sinh lgi cb tirc (%) - 28,0 19,8

Ghi cht: LN rong, EPS va ROE dua trén loi nhuan sau thué clia cong ty me

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO

Cong ty
Tin van
18/11/2024

knuyén nghi - Khéng xép hang

Théng ké

VNIndex (18/11, diém) 1,206
Gia cp (18/11, ddng) 11,250
Vén hoa (ty ddng) 26,346
SLCP Iwu hanh (triéu) 2,342
Caol Thép 52 tuan (ddng) 15,300/10,450
GTGDTB 6T (ty dbng) 140
Ty 1é CP tw do/ S& htru NN (%) 20.0/3.7
C dong 16n (%)

PVN 79.74

Bién dong gia cé phiéu

1T 6T 12T
Tuyét déi (%) 40 191 152
Twong d6i véi VNI (%p) 71 175 0.8

Xu hwéng gia cd phiéu
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PV POWER (POW)

Thong tin kha quan dw an NT3 & NT4 va nhém thuy dién

Nhém nhiét dién khi: Dy an nhiét dién LNG NT3 & NT4: Hién tai, tién do
dw an theo géi téng thiu EPC da dat 94%. Cac van dé lién quan dén ngudn
vén vay va giadi phdng mat bang, hién da dwoc giai quyét. Tuy nhién, tai
thoi diém hién tai, diéu dang lo ngai khi PV Power chwa dwoc dam bao san
lwong Qc ti wu cho 2 nha may NT3 & NT4 mac du da ky xong hop déng
mua ban dién ( PPA). Day la yéu t6 quan trong d& POW c6 thé huwéng dwoc
loi ich t6i da vé dai han.

o Theo Ban lanh dao (BLD), NT3 dy kién sé& dét Itra lan dau vao thang
12 va tién hanh van hanh thwong mai (COD) vao thang 6/2025. Bén
canh, NT4 cling dw kién COD vao thang 9/2025. O thoi diém hién
tai, BLD dang kha lac quan vé kha nang khong 16 loi nhuan trong
nam dau tién khi nha may NT3 di vao hoat dong.

o Ngoaira, tdng céng ty cho biét mirc bao tiéu Qc trong hop ddng PPA
cho hai nha may sé khéng thap hon 35%.

o V& hé théng Iwdi dién truyén tai, POW cho biét hién dwong day
220kV da xong vao ngay 15/5/2024, va dwong day 500kV Pha My -
Nha Bé dang dwoc xay dwng, dw kién hoan thanh vao ngay
28/11/2024. Theo d6, BLD cho biét v& hé théng truyén tai kha ning
c6 thé hoan thanh theo dung ké hoach.

Nhém thay dién: Ngay 8/10/2024, HNA (Thay dién Haa Na) da ky hop déng
thanh cong nha may thay dién Nam Non (20MW). Dy an nay khéi céng
vao thang 12/2011 v&i tbng vén dau tw 513 ty déng, cung cap khoang 89
triéu kWh/nam. Theo ké hoach T12/2024 sé& hoan tat thi tuc, sap nhap san
lwgng Nam Non tr T10 vao san lwgng nam 2024 cda Thay dién Hda Na.

DPén bu bao hiém tir nhiét dién Viing Ang cé thé hé tror LNST
2024-25

Theo BLD, POW vira dwoc chip thuan ~1,000 ty déng tién bao hiém cho
sw cb cla nhiét dién than Viing Ang va da nhan dwoc ~600 ty ddng dén bu,
dw kién ~400 ty déng con lai s& ghi nhan vao nam 2025. Do d6 chung t6i
ky vong khoan thu nhap nay cé thé hé tro tich cwc kha quan cho POW trong
4Q24F va céc quy sap toi.

Ky vong kha quan tir mét s6 dw an méi trong dai han

POW dang phat trién Nha may Nhiét dién LNG Quang Ninh (1,500MW) véi
tbng vén dau tw 2,04 ty USD va san lwong dién wéc tinh hang nam khoang
9 ty kWh. Dy &n da nhan dwoc gidy phép kinh doanh tir tinh Quéng Ninh.

POW ciing da khai trwong hai tram sac EV thi diém dau tién, va trong dai
han POW c6 ké hoach mé& rong 1én 1,000 tram vao ndm 2035.
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Bi€u d6 1. Doanh thu thang 10 duy tri 6n dinh, thiy dién déng Biéu dd 2. Nh& déng luc din dit tir nhém thiy dién va

g6p 33% n/n NT2
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Biéu d6 3. San lwgng dién trong thang 10 ting truéng tich Bi€u d6 4. Nhém thuy dién déng gép hiéu suat kha quan
cuc, +13% n/n nhé hé trg tich cuc tir La-Nina
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Bi€u d6 5. San lwgng dién duy tri ting trudng 6n dinh, +7% Biéu d6 6. Gia ban dién (FMP) trong thang 10 ghi nhan

n/n mirc ting truéng 70% n/n
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Ngudn: D liéu data, KIS Research

Nguon: EVN, D liéu data, KIS Research Ghi chd: Gia thi trudng dién toan phan (FMP)
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u Nguyén tic danh gia cua KIS Vietnam Securities Corp. v&i cb phiéu dua trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
. MUA: Téng lgi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
. N&m gi@: Téng loi nhuan ky vong tr -5% dén 15%.
. Ban: Téng loi nhuan ky vong la -5% hoéc thap hon.
. KIS Vietnam Securities Corp. khéng cung cap gia muc tiéu véi c¢b phiéu khuyén nghi N&m git hodc Ban.

u Nguyén tic danh gia cta KIS Vietnam Securities Corp. vé&i nganh trong 12 thang téi
. Nang ty trong: Khuyén nghi tang ty trong clia nganh trong danh muc so Vvoi ty trong dwa tren vén héa cta nganh trong VNIndex.
. Trung lap: Khuyén nghl gilr ty trong clia nganh trong danh muc béng véi ty trong dwa trén vén hoa ctia nganh trong VNIndex.
. Giam ty trong: Khuyén nghi giam ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa cia nganh trong VNIndex.

m Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thyc hién béo céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan ctia ching t6i vé& cong ty dwgc phan tich trong bao
cdo. Chung téi cling xac nhan réng chung t6i da, dang va sé khong nhan dwoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghj va quan diém trong bao cao, mét
cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién tredc clia ngay phat hanh bao cao (hoac cubi thang the 2 lién trwoc néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién trwéc it hon 10
ngay), KIS Vietnam Securities Corp. ho&c cac bén lién quan khdng ndm gitr 1% hoac nhidu hon cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo.
Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitka chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh béo cao.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc ddng quan Iy viéc phat hanh ra céng ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo
trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng nhan duoc khoan loi ich nao tir dich vy ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong béo céo trong 12
thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan
tich trong bao cdo trong ba thang t&i.

KIS Vietnam Securities Corp. ho&c ca bén lién quan khdng tao Iap thj truéng cho ¢ phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béao céo tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. khéng ndm hon 1% cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 07 Thang 11 2024.
KIS Vietnam Securities Corp. da khong cung cap truéc bao cao nay cho cac bén thir ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thuyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 07 Thang 11 2024.

Nguoi thye hién: Phong phan tich

N




PV POWER (POW)

Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dugc thuc hién va phat hanh béi phong phén tich ctia KIS Vietnam Securities Corp., cong
ty duoc cép gidy phép dau tw cia Uy ban Chung khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai
lieu marketlng dwoc cap chwng chi hanh nghé va duoc quan Iy béi UBCKNN Viét Nam. Bao cao nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoac
tirng phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sy chap thuan béng vén ban cta KIS Vietnam Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khang nén va khong duoc dién glal nhw mot dé nghj mua hoac ban hoac khuyén khich
mua hoac ban bat ci» khodn dau tw ndo. Khi xay dung ban bao cao nay, chung t6i hoan toan da khong can nhac vé cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chlnh hodc cac
nhu cau cy thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hodc tw van clia chuyén
gia tw van tai chinh doc Iap clia minh va tly theo tinh hinh tai chinh c& nhan, myc tiéu dau tw va cac quan diém thich hgp khac trong tiing hoan canh. KIS Vietnam
Securities Corp. khéng dam bao nha dau tw sé dat duoc loi nhuén hoac duoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién
quan, va cac nhan sy cép cao, giam dc va nhan vién tuyen bd mién trtr trach nhlem v&i cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc st dung toan bd hodc mot phan
bao c&o nay. Thang tin va nhan dinh c6 thé thay déi bat ct IGc ndo méa khéng cn bao truéc va cé thé khac hodc ngwec véi quan diém dwoc thé hién trong cac mang
kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va cac
tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctr cho cac tranh chéap phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 07 Thang 11 2024 clia KIS Vietnam Securities Corp.. Bao cdo nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét
16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sw chap thuan bing van ban cia KIS Vietnam Securities Corp.
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