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Tang trwéng lgi nhuan manh meé trong 3Q24

- Tdéng LNTT 3Q24 (27 ngan hang) ting vot +17.7% n.n t mic nén
thap trong 3Q23 nhé thu nhap I4i thuan tang truéng manh (+17.9% n/n)
va chi phi tdng &@ mrc vira phai: chi phi hoat dong (OPEX) (+9.8% n/n)
va chi phi dw phong rai ro (+9% n/n). Nhin chung, hau hét cac ngan
hang déu ting trwéng. Téng LNTT 9T24 tang +16% n/n va hoan thanh
71% muc tiéu nam 2024 (25 ngan hang).

- NHTMCP tw nhan trong 3Q24 phuc hdi manh mé tir m&c nén thap trong
3Q23, mot sé ngan hang co tang trwdng LNTT &n twong nhw sau: STB
(+32.0% n/n) va VPB (+66.4% n/n) trong khéi cac NHTMCP Ién; HDB
(+42.7% n/n), LPB (+133.7% n/n), EIB (+194.4% n/n), va NAB
(+112%yoy) trong khbi cac NHTMCP vira.

Giai ngan tin dung trong 3Q24 cao hon

- Tang trwéng tin dung (TTTD) trong 9T24 dat +9.0%svdn, cao hon
+7.0%svdn trong 9T23 trong bdi canh diéu kién kinh doanh thuan loi
hon. TTTD chd yéu dwoc thic day béi cac khoan vay doanh nghiép,
trong d6 vay ban 18 tiép tuc trén da phuc hoi.

- Mét sb ngan hang dan dau tang trwdng tin dung cla nganh, bao gdm
NVB (3Q24: +18.8%svdn so v&i 3Q23: +7.3%svdn), TCB (3Q24:
+17.5%svdn so v&i 3Q23: +13.5%svdn), HDB (3Q24: +16.6%svdn so
véi 3Q23: +11.5%svdn), LPB (3Q24: +16.1%svdn so vo&i 3Q23:
+11.9%svdn), va NAB (3Q24: +15.8%svdn so v&i 3Q23: +9.7%svdn).

NIM 3Q24 d6i mat véi ap lwe nhe

- Bién l&i rong (NIM) 3Q24 (Tbng 27 ngan hang) gidm nhe -30bps q/q va
twong dwong véi 3Q23, chi yéu do loi suét tai san thap hon va chi phi
vbn cao hon. Lai suét cho vay binh quan tiép tuc gidm, trong khi dé lai
suéat huy dong ting nhe

- So v&i 3Q23, mét sb ngan hang c6 NIM cai thién trong 3Q24 bao gébm
STB, VPB, HDB, LPB, SSB, EIB, NAB, va cac ngan hang tw nhan nho.

- CASA 3Q24 duy tri & mirc 21%, twong dwong v&i 2Q24. MBB (36.3%)
va TCB (36.5%) gilr vi tri dan dau, tiép theo 1a VCB (33.5%) va MSB
(24%).

Ty |1 no xau van duy tri & mc cao . .

- No xé4u 3Q24 tiép tuc duy tri twong dwong véi 2Q24. No' xau 3Q24 Phong Phan Tich
(Tdng 27 ngan hang) (nhém 3-5)/ (nhém 2-5) duy tri & murc 2.2%/3.9%  Researchdept@KIS Research.vn
(2Q24: 2.2%/4.1%). Dan dau ty 1&é no xau thap trong 3Q24 la: VCB
(1.2%/1.6%), TCB (1.3%/2.1%), BAB (1.3%/1.8%), CTG (1.4%/2.9%),
va ACB (1.5%/2.1%).

- Tylé bao phl no x4u (LLCR) tdng nhe tir 81% trong 2Q24 lén 83% trong
3Q24. B4t chap khé khan, nhém NHTMCP nha nwéc va TCB van duy
tri LLCR trén mdrc 100%

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O cuOI BAO CAO




Ngéan hang

Tang trurong LNTT 3Q24 manh
mé tir muc nén thdp trong
3Q23, dwoc dong gép tir thu
nhdp lai thuan cao hon va
kiém soat chi phi

Hau hét cdc ngan hang déu
cho thdy ting truéng |oi
nhuédn (17/27), ngoai trer
SHB, ACB, VIB, MSB, OCB,
ABB, NVB, KLB va SGB.
Céc nhom ngén hang lén,
trung binh va nhé déu cho
thdy két qud kinh doanh
tich curc.

Duy tri loi nhuan 4Q24F va sw héi phuc cho ca 2024F

V6i sy phuc hdi cla nén kinh t&, nhu cau tin dung trong 4Q24F cé thé ting
nhanh va cao hon so v&i 2023. NIM 4Q24F c6 thé sé thap hon do COF cao
hon va lai suét cho vay thap hon. M&c du no xau duy tri & mic cao, ching toi
ky vong tinh hinh nay s& dwoc kiém soat trong béi canh diéu kién kinh doanh
thuan loi hon. Trong khi lgi nhuan 4Q24F cé thé duy tri twong dwong so Véi
4Q23, loi nhuan 2024F ky vong sé van tang trwéng tich cuc so véi cung ky.
Binh gi4 nganh ngan hang hap dan véi me P/B hién tai 1a 1.5x thap hon mirc
dinh gia trung binh lich str 5 nam la 1.8x

Bi€u d6 1. Tong thu nhap hoat dong va LNTT tiang truéng manh mé trong 3Q24 tir mirc
nén thip
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Ngubdn: FiinproX, KIS Research

Bi€u d6 2. LNTT ciia cic Ngan hang phan héa trong 3Q24: 17/27 ngan hang ting truéng
manh mé
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Ngudn: FiinproX, KIS Research



Ngéan hang

Biéu d6 3. Tang truéng tin dung cua nén kinh t& cai thién trong 3Q24
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Ngudn: NHNN, KIS Research

Biéu d6 4. Ting trudng tin dung phan héa giira cac ngan hang
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Biéu d6 5. Cac ngan hang tiép tuc giam du ng
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Ngudn: FiinproX, KIS Research



Ngéan hang

Bi€u d6 6. NIM 3Q24 ciia nganh d6i mat véi ap luc nhe
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Ngubdn: FiinproX, KIS Research

Bi€u d6 7. NIM ciia cac ngan hang cé su phan héa: 16/27 ngan hang cai thién
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Ngubdn: FiinproX, KIS Research

Biéu d6 8. CASA theo ngan hang: 10/27 ngan hang cai thién
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Ngéan hang

Bi€u d6 9. No xau ciia nganh (27 ngan hang) tiép tuc duy tri

Norxdu duy trivaLLCR céi
NPL (3-5 group) - T

ié ¥ 819 & % 9
thién (tor 81% 2Q24 1én (o)o s NPL (2-5 group) - T (%) ©
83% 3Q24) 50 Muc tidu clia pganh - 11!
45 | 140
. A s . 40 |
Nhém ngéan hang cé LLCR 35 | 120
cao bao gém: BID, CTG, 30 L 100
VCB, vaTCB 2.5 80
20 | 60
15
4
1.0 0
05 20
QO O O O A A A A N A A ’1/ > > AX
PP % % &
ROUAWII ARV VoV og o,qg,,)o,bg obqgn)u

Ngudn: FiinproX, KIS Research, Ghi chi: ng dd tiéu chuén: nhom 1, ng' can chd y: nhom 2, no' dwdi tiéu chun: nhom 3, ng' nghi
ngo: nhém 4, no' cé kha nang mat von: nhém 5.

Biéu d6 10. Ng xau (nhém 3-5) theo ngan hang: ng xau ting trén 15/27 ngan hang
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Ngudn: Céc ngan hang, NHNN, KIS Research



Nguyén tac danh gia cta KIS Vietnam Securities Corp.. vé&i c6 phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: Téng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.

o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong t&r -5% dén 15%.

o Ban: Tong loi nhuan ky vong 1a -5% hoac thap hon.

® KIS Vietnam Securities Corp.. khéng cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghj Nam gii hoac Ban.

Nguyén tac danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp.. v&i nganh trong 12 thang t&i

® Nang ty trong: Khuyen nghi tang ty trong clia nganh trong danh muc so voi ty trong dwa trén vén héa cda nganh trong VNIndex.
e Trung Iap: Khuyén nghi gi ty trong cGia nganh trong danh myc béng véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.

e Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chdng t6i, chuyén vién phan tich thic hién bao cao nay, xac nhan réng bao cao phan anh chinh xac quan diém c4 nhan cta ching t6i vé& cdng ty dugc phan tich
trong bao c&o. Chung toi cling xac nhan rang chung t6i d&, dang va sé khong nhan dugc cac khoan lgi ich c& nhén nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong béo céo, mdt cach tryc tiép hoac gian tiép.

Thoéng tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién truwdc cla ngay phat hanh bao cao (hoac cudi  thang thir 2 lign truére néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp.. hodc cac bén lién quan khéng ndm gitr 1% hoac nhidu hon cb phan cia cong ty dwoc phan tich trong béo cao.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietham Securities Corp.. va c&c bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao cao.

KIS Vietnam Securities Corp.. hodc cac bén lién quan khong quan ly hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwec phan tich trong
béo céo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp.. hodc c4c bén lién quan khong nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong béo céo
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp.. hodc cac bén lién quan khong ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao tr dich vy ngan hang dau tw tir cong
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang t&i.

KIS Vietnam Securities Corp.. hodc ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwéng cho cb phiéu ctia cong ty dwoc phan tich trong béo céo tai thi diém phét hanh bao
cao.

KIS Vietnam Securities Corp.. khéng ndm hon 1% cb phan clia cong ty dwgc phan tich trong bao céo tai ngay 24/04/2024.
KIS Vietnam Securities Corp.. da khéng cung cap trwéc bao cao nay cho cac bén thir ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 24/04/2024.

Nguwoi thwe hién: Phong phéan tich



Ngan hang

Mién Trie Trach Nhiém

Bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thire hién va phat hanh b&i phong phan tich cua KIS Vietnam
Securities Corp.., cong ty dwoc cip gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi thye hién
va phéat hanh bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cap ching chi hanh nghé va dwoc quan ly béi UBCKNN Viét Nam. Bao
cao nay khong dugc sao chup, nhan ban ho&c xuét ban (toan bo hoac tixng phan) hoac tiét 16 cho bt ky ngudi nao khac ma khéng dwoc sw
chép thuan bang van ban cta KIS Vietnam Securities Corp...

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thdng tin. Ban bao cao nay khdng nén va khong dwoc dién gidi nhw mét dé nghi mua hoac
ban ho#c khuyén khich mua ho&c ban bét cv khoan dau tw nao. Khi xéy dyng ban bao cdo nay, chung toi hoan toan da khang can nhéc vé
cac muyc tiéu dau tw, tinh Biéu do tai chinh hogc cac nhu cau cu thé cla cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tw cho riéng
minh cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van clia chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap ctia minh va tily theo tinh Biéu db tai
chinh ca nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tieng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp.. khong ddm bao nha
dau tw s8 dat dwoc loi nhuan hoac dwoc chia sé lgi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp.., hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sy cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc st dung toan bod
hodc mét phan béo céo nay. Théng tin va nhan dinh cé thé thay ddi bat ctr Ic nao ma khdng can bao trwdc va cé thé khac hodc ngwoc véi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac cda KIS Vietnam Securities Corp... Quyét dinh dau tw cudi cuing phai dwa trén cac
danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cc tai liéu marketing khdng thé dwoc st dung nhw Ia chirng ct cho cac tranh
chép phap ly lién quan dén c4c quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2024 cia KIS Vietnam Securities Corp... Bao céo nay khéng duorc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bg hoac tirng phén)
hodc tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac ma khong dwee sw chap thuan bang van ban cua KIS Vietnam Securities Corp...



