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Hang khong

. . . L Khoéng xép hang
Canh tranh gia tang trén thi truong quoc té

Luan chuyén khach quéc té tiép tuc dan dat tang trwéng
nganh hang khéng @ 3Q24 nhwng khong manh mé nhw trwéc

Trong 3Q24, doanh thu cGa nganh hang khéng (tbng hop tir HVN va VJC chiém
70-80% tdng sb ghé bay toan nganh) tang 9% n/n nh& luan chuyén khach ca
nganh tang (+7% n/n), nhwng s lweng hanh khach gidm (-4% n/n). Luan chuyén
khach quéc té la dong lwc téng trwdng chinh cho ¢ nganh, cu thé lwong khach
quéc té dat 3.86 trieu (+17% n/n) nhwng tdc d6 tang trwdng cham di do thoi tiét
x&u ciing nhw gia vé may bay cao. Phan tich cu thé hon cho thay sé lwong khach
Trung Quéc van chwa phuc hdi so véi trede dich du la mua cao diém trong khi
sb lwong khach tir cac nwéc khac van duy tri da tdng trudng so véi 2019.

HVN — Quy mé giam, l¢i nhuén tang

Trong 3Q24, HVN ghi nhan doanh thu va LNST lan lwot 26.6 nghin ty déng (+13%
n/n) va 862 ty déng (3Q23 16 sau thué 2.2 nghin ty déng). Nho viéc CAAV téng
lich bay, HVN van chuyén 5.7 triéu lwot khach (-12% n/n) du sb lwong tau bay
khai thac giam 14% n/n. Gia vé cao khién ngudi tiéu dung thay déi ké hoach du
lich hé cho thAy nhu cau di chuyén con yéu khién bién loi nhuan trong 3Q24 du
cai thién so v&i 2023 nhwng gidm so vé&i 1Q24. Bién LNG tang vot 1én 10.3%
(+5.1% n/n) va bién LNHD m& rong lén 4.7% (+7.2dpt n/n). Nhe 1ai tw ty gia va
chi phi tai chinh thdp hon, bién LNR cGa HVN tang vot I&én 3.2% (+12.6dpt n/n).

VJC - Tang trwéng tir ban tau bay va hoan nhap dw phong

Trong 3Q24, doanh thu thuan cta VJC téng 1én 18.2 nghin ty déng (+28% n/n)
va LNST tang manh dat 571 ty dong (gap 10 lan so véi 3Q23), nhung hoat déng
ban tau bay mai la déng lwc chinh thac day tang trwdng doanh thu va loi nhuan
trong 3Q24. Doanh thu mang quéc té va thué chuyén cta VJC trong 3Q24 khéng
t6t (-17.4% n/n) do canh tranh gia ting tir cac hdng hang khéng khac trong khu
virc Dong Nam A (BNA). Bién LNG mang van chuyén ctia VJC tang vot 1én 10.2%
(+3.4dpt n/n), néu loai trir 295 ty ddng hoan nhap du phong, bién LNHD chi tang
nhe I&n 3.6% (+0.5dpt n/n). Ngoai ra, chi phi tai chinh tdng gap déi trong 3Q24
va bién LNR tang dat 3.1% (+2.8dpt n/n). V&i viéc canh tranh gia tang, hoat dong
ban tau bay sé la dong Iwc chinh cho tang trwdng doanh thu va lgi nhuan cua
VJC trong 4Q24F khi cac tau bay s&p dwoc giao vao cubi nam.

Canh tranh khoc liét trén thi trwéng mua dong

D liéu tr OAG cho thay sb ghé quéc té & khu virc DNA tdng manh trong 3Q24
va 4Q24F, diéu nay cho thay canh tranh dang gia tdng & mang quéc té khi khach
du lich tlr cac quéc gia c6 mua dong lanh dang huwéng dén Bong Nam A dé tan
hwéng thai tiét Am ap hon. KQKD 3Q24 ctia HVN va VJC cho thay bién lgi nhuan
yéu di so v&i ddu nam du day la mua cao diém trong ndm va 4Q24F dwoc dw
bao s& kho khdn hon dbi véi ca hai. Trong thang 10/2024, VJC da nhan 2 tau
bay A321neo, viéc nay giup tédng ghé cung (rng tai Viét Nam vwot qua cung ky
nam 2023 va gia vé gidm di. Viéc ty gia USDVND tang manh gan day cé thé lam
giam loi nhuan ctia HVN va VJC trong 4Q24F vi nhiéu chi phi phaitra bdng USD.  Phéng phén tich
researchdept@kisvn.vn

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O' CUOI BAO CAO



Hang khong

Hinh 1. Doanh thu 3Q24 ciia HVN & VJC

I. Tong quan nganh hang khéng 3Q24

Luan chuyén khach quéc té tiép tuc dan dat tang trwéng
nganh hang khéng & 3Q24 nhwng khong con manh mé nhw
truwéc

Trong 3Q24, doanh thu ctia nganh hang khéng (téng hop tr HVN va VJC chiém
70-80% tdng s6 ghé bay toan nganh) tdng 9% n/n nh& luan chuyén khach téng
(+7% n/n), du lwgng hanh khach gidm (-4% n/n). Hai sé liéu trai chiéu nhau
duwoc ly gidi do gia vé may bay tang va thoi tiét xau da thay ddi quyét dinh du
lich ctia hanh khach néi dia trong khi chinh sach thj thwc ndi 16ng van gitp
khach quéc té phuc hdi va duy tri tdng trwdng luan chuyén khach. Nhw chang
t6i da dé cap trong bdo cdo trién vong 2H24, hiéu suat sir dung tau bay cia
HVN va VJC dat murc cao ky luc, do dé dw dia s& ghé (chuyén) it &i con lai duwoc
hai hang hang khoéng wu tién khai thac thj truong qubc té noi co gia vé va loi
suat hanh khach tét hon. Vi vay, ching ta cé thé nhan thay téng truéng lwu
lwong khach quéc té cé méi twong quan chat ché véi tang trwdng nganh trong
3Q24 va 4Q24F.

Tdng lwong khach qubc té dén Viét Nam trong 3Q24 dat 3.86 triéu khach (+17%
n/n). Chung t6i nhan thay téc dd tang trwdng khach dén tir Han Quéc va céc thi
trwdng phan manh cham lai trong 3Q24, trai ngwoc véi da tang tét trong niva
dau n&m 2024 do anh hwéng mua béo va sy canh tranh tir cac quéc gia Déng
Nam A khac. S phuc héi ctia khach du lich tir Trung Quéc dang cham lai (qua
khtr cho thdy quy 3 1a quy cao diém thu hat khach du lich Trung Quéc) do nén
kinh t& cia qudc gia nay dang cham lai va chinh phd Trung Quéc ciing dang
kich c3u du lich trong nwéc. Hinh 6 thé hién xu huwéng phuc hdi, trong khi cac
thi trwng khac van duy tri ting trwdng, da hdi phuc ctia khach Trung Quéc da
gidm manh trong 3Q24. Sé lwong nguwoi Viét di nwédc ngoai ghi nhan mure tang
trwdng am vao thang 7 va thang 8 (hinh 5).

Hinh 3. ...Tuy nhién, lvu lugng hang khéng

Hinh 2. Lugng hanh khach hang khéng 3Q24 van &n dinh véi mirc ting truéng 7%

ting 9% n/n giam 4% n/n trong 3Q24... n/n
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Nguon: VJC, HVN, KIS Research

Ghi chua: 2Q22 (+236% n/n), 3Q22 (+471% n/n); Doanh
thu ti» hoat déng van chuyén va dich vy phuy tro

Ngudn: GSO, KIS Research
Luu y : 3Q22 (+6,262% nin), 4Q22 (+868% nin)

Ngudn: GSO, KIS Research
Luu y: 3Q22 (+6,625% nin), 4Q22 (+598% nin)



https://stockkisvn.vn/wp-content/uploads/2024/07/2H2024-Aviation-Outlook_Vie.pdf

Hinh 4. Su phuc héi cia Trung Quéc trong 3Q24 dang
cham lai véi, khac véi xu hudng truéc dich

Hang khéng

Hinh 5. Ludng du khach Viét di nudc ngoai ciing ghi nhan
su chdm lai trong thing 7 va thing 8
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Ngudn: VNAT, KIS Research

Nguén: B0 du lich cac nuac, KIS Research
Ghi cha: Pay 1a nhitng qudc gia ma chung tai c6 thé thu thap di liéu

Hinh 6. Da phuc hdi ciia khach Trung Quéc khéng tiép tuc duy tri. Diéu nay trai ngudc so
véi xu hudng tai cac thi trwang khac
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Ngudn: VNAT, KIS Research
Ghi cht: Téng trwdng so véi cling thang ctia nam 2019

Gia vé may bay ting nhwng khéng dua dé duy tri bién lgii nhuan

Tdng s6 ghé cung trng & Viét Nam trong 3Q24 giam 8% n/n (hinh 7), lwgng ghé
cung ng dang cai thién qua cac thang nhor CAAV tbi wu lich bay va tang cac
chuyén bay dém (hinh 12). Twong tw nhw Viét Nam, cac nwéc chau A ciing
dang phai déi mat véi tinh trang thiéu may bay va gia vé may bay tang manh
(hinh 9). Sy phat trién cGia cac hang hang khong gia ré nhiéu ndm qua da khién
ngwdi dan & Dong Nam A (DNA) quen véi viéc bay gia ré, tinh hinh da dao
ngworc khi tinh trang thiéu may bay xay ra dan dén gia vé tdng cao va nhu cau
bay trong nwéc gidm. Véi nhu cau bay quéc té van manh, loi suat hanh khach
cao hon va thdi gian bay téi wu hon, cac hdang hang khéng BDNA da nhanh
chéng tang thém ghé (+40% n/n) dé dap ng nhu cau quéc té, do do, canh
tranh trong phan khuc nay gia tdng manh, trong khi sé6 ghé néi dia giam 15%
n/n trong 3Q24 (hinh 8).

Bién LNHD ciia HVN va VJC theo thwéng dat dinh vao quy 1 (Tét) hodc quy 3
(nghi hé) nhé vao mua di chuyén. Hanh khach thudng khéng c6 quyén mac ca
khi mua vé bay vé qué dip Tét, nhung gia vé may bay cao da lam khién mot sé
ngudi thay dbi ké hoach muén di du lich bang may bay vao mua hé (dac biét 1a
khach du lich tiét kiém). C& HVN va VJC déu khong thé duy tri bién LNHD cao




nhw trong 1Q24 do nhu cau trong nwéc yéu va sy canh tranh ngay cang téng
trén thi trwong quéc té. Véi tap khach hang it nhay cdm vé gia hon, bién LNHD
ctia HVN trong 3Q24 chi thdp hon mét chit so véi bién LNHD trwdce dai dich.
Trong khi d6, mé hinh kinh doanh cda VJC tap trung vao nhirng hanh khach
bay tiét kiém va dang day manh khai thac thi trwerng quédc té, khién cho bién
LNHD ctia VJC trong 3Q24 van thap hon so véi mic trwdce dai dich (Hinh 10).

Né&n kinh t& cham lai cGia Trung Quéc lam gidm nhu ciu diu toan ciu va gia
nhién liéu may bay da giam vé gan mwc trwéc dai dich (hinh 10). Trong béi
canh nhu cau di lai bang dwéng hang khdng trong nwéc yéu di va sw canh tranh
dang gia tang trén thi trudng qubc té, gia xang may bay gidm khoéng gilp cac
hang hang khéng cai thién bién loi nhuan, ngwoc lai, tao diéu kién dé cac hang
hang khéng ban vé gia canh tranh hon nham gianh thj phan quéc té.

Biéu d6 7. S6 ghé cung irng tai Viét Nam trong 3Q24 giam Hinh 8. Cac hing hang khéng & DNA ting cudng ghé qudc
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Nguon: OAG, KIS Research

Ghi chu: Sé ghé trén cac chuyén bay di/dén Viét Nam

Ngudn: OAG, KIS Research

Hinh 9. Gia vé may bay ting manh & khu vuc Chau A - Thai Hinh 10. Gia xing may bay trong 3Q24 giam 7% q/q,
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Ngudn: Infare, KIS Research

Ghi chu: So v6i cling thang khai hanh va sé tudn dat trwdc trong ndm 2019

Nguon: Bloomberg, D@ liéu cong ty, KIS Research
Ghi chu: Chung téi s&v dung dr liéu cong ty me HVN dé so sanh tét hon




Il. Canh tranh khdc liét trén thi truéng mua
dong

D liéu t» OAG cho thay cudc chay dua ting ghé qudc té trong 4Q24F (hinh
11), phan khuc nay dang néng 1&n vi khach du lich tir cac québc gia cé thoi tiét
lanh vao nhirng thang cudi ndm dang hwéng dén Bong Nam A dé tan hwéng
thoi tiét Am ap. Trong thang 10/2024, VJC da nhan dwoc 2 may bay A321neo,
bd sung thém ngudn cung cho thi trwerng va dwa tdng sé ghé tai Viét Nam vuwot
qua cung ky ndm 2023 (hinh 12). KQKD trong 3Q24 ctia HVN va VJC cho thay
bién lgi nhuan yéu di méc du day la mua cao diém nhét trong ndm va gia vé
may bay cao. Bién loi nhuan khéng téng ddi véi ca hai, VJC ciing dang phai déi
mat v&i sw sut giam doanh thu quéc té do cac hang hang khéng Bong Nam A
tang ngudn cung va VJC khéng thé duy tri loi suat hanh khach cao nhu trong
1H24.

4Q24F s& con khé khan hon déi véi ca hai, nhung it nhat déi véi HVN la hang
hang khong truyén théng (FSC) v&i tap khach hang it nhay cdm véi gia hon,
HVN van c6 thé duy tri lgi nhuan tt, VJC phai d6i mat voi sy that kho khan 1a
lgi nhuan th&p hon do ngudn cung méi dang gia tdng. M6t rii ro khac lién quan
dén ty gia USDVND, do hai hang hang khéng nay c6 nhiéu chi phi phai trd bang
USD nén ty gia USDVND téang manh gan day cé thé lam gidm tang truwéng loi
nhuan trong 4Q24F cua ca hai.

Hinh 11. Cac hang hang khéng DNA duy tri ting ghé quéc Hinh 12. Tang s6 ghé cung irng tai Viét Nam da phuc hoi
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Ngudn: OAG, KIS Research

Ngudn: OAG, KIS Research




Hinh 13. Doanh thu 3Q24 cia HVN ting 13% n/n

l1l. Két qua kinh doanh cua cac doanh
nghiép niém yét trong 3Q24

HVN — Quy mé giam, l¢i nhuan tang

Trong 3Q24, HVN da cong bd doanh thu va LNST 1an lwot dat 26.6 nghin ty
doéng (+13% n/n) va 862 ty dong (3Q23 16 sau thué 2.2 nghin ty). HVN da van
chuyén 5.7 triéu hanh khach trong 3Q24 (-12% n/n) méc du doi bay hoat déng
thu hep 14% n/n nhe» CAAV tang lich bay. Xem co cAu lgi nhuan & Bang 1:

Bang 1. Co ciu Igi nhudn 3Q24 ciia HVN (ty déng, %)

3Q24 3Q23 n/n
Doanh thu 26,600 23,569 12.9
HVN khai thac khoang 83 may bay trong
Van chuyén 20,565 18,779 9.5 3Q24 (-14% n/n), va van chuyén 5.7 triéu
hanh khéach (-12% n/n)
Ban hang 4,575 3,847 18.9
Phu tro 1,224 715 71.1
Khac 466 412 13.1
Lei nhuan gép 2,744 1,240 121.3
Lei nhuan hoat déng 1,167 (674)
LNST 862 (2,203)

Ngudn: D liéu cong ty, Nghién ctru KIS

Bién lgi nhuan ctia HVN trong 3Q24 déu cai thién so v&i 3Q23. Bién LNG ting
vot 1én 10.3% (-0.3dpt g/q, +5.1dpt n/n) nhe luan chuyén khach quéc té van
manh. Chi phi BH&QLDN gidm xudng con 1.6 nghin ty ddng (so v&i 1.9 nghin
ty déng trong 3Q23) nhwng cao hon 1.58 nghin ty déng trong 1Q24, dan dén
bién LNHD du tang theo n&m (+7.2dpt) nhwng gidm di theo quy (-0.9dpt). Vi déi
véi nhiéu ngudi ké hoach du lich hé thuwdng khéng cb dinh nhw vé qué dip Tét,
gia vé may bay cao hon khién mot sb tir bé viéc di chuyén bang may bay va
chon di du lich gan hon. Bién LNG va bién LNHD thap hon ctia HVN trong 3Q24
so v&i 1Q24 cho thay nhu cau di chuyén bang dworng hang khong yéu di. Viéc
x6éa no sau khi tra tau bay din dén chi phi tai chinh gidam, HVN ciing ghi nhan
I5i ty gia 387 ty ddng (3Q23 16 ty gia 936 ty ddng) nhe ty gia USDVND ha nhiét,
giup bién LNR tang vot I1én 3.2% (+5.0dpt g/q, +12.6dpt n/n).

Hinh 14. Bién LNG va bién LNHD gidm so véi 1Q24 va bién
LNR ducong tré lai nhé lai ty gia
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Ngudn: D@ liéu cong ty, KIS Research

Ngudn: D liéu cong ty, KIS Research
Lwu y: Loi nhuan tr xéa ng dwoc bo qua




VJC - Tang trwéng tir ban tau bay va hoan nhap dw phong

Trong 3Q24, doanh thu ctia VJC téng lén 18.2 nghin ty déng (+28% n/n) va
LNST tang vot [én 571 ty ddng, nhwng hoat ddng ban tau bay mai la dong luc
chinh thuc day téng trwdng doanh thu va lgi nhuan trong 3Q24. Nhé& CAAV téng
lich bay, VJC van van chuyén dwoc 6.5 triéu hanh khach (-4% n/n) du sb lwong
tau bay khai thac giam 9% n/n. Xem co c4u lgi nhuan trong Bang 2:

Bang 2. Co ciu Igi nhudn 3Q24 ciia VJC (tydéng, %)
3Q24 3Q23 n/n

Doanh thu 18,164 14,235 27.6

Khoang 75 may bay dwoc VIC khai thac trong
Van chuyén 14,499 13,684 6.0 3Q24 (-9% n/n), va da van chuyén 6.5 triéu
hanh khéch (-4% n/n)

Noi dia 3,553 2,718 30.7  VJC van chuyén 4 triéu hanh khéch (-12% n/n)

VJC vén chuyén 2.5 triéu hanh khéach (+10%
n/n). Doanh thu quéc té tdng 3% n/n, tuy

Quéc té & thué bao 4,825 5,842 (17.4)  nhién, doanh thu cho thué chuyén gidm manh
da kéo cé mang nay giam 17,4% n/n do canh
tranh gia tdng

Hang héa & Phu tro 6,121 5,125 19.4
Ban tau bay 3,081 - - VJC nhén 1 chiéc A3271neo vao thang 9/2024
Cho thué kho 470 446 54
Ngwoi khac 115 104 9.8
Lei nhuan gép 2,202 1,241 77.5
Van chuyén 1,529 1,225 24.8
Ban tau bay 653
Nguoi khac 21 15 35.0
Lei nhuan hoat déng 1,490 440 237.7
LNST 571 55 929.0

Ngudn: Di¥ liéu cong ty, KIS Research

Bién LNG mang van chuyén cla VJC tang vot 1én 10.2% (-0.2dpt g/q, +3.4dpt
n/n) nhé& gia vé may bay cao hon va hiéu qua khai thac tau bay tét hon nhe lich
bay tang. Chi phi BH&QLDN giam xubng con 713 ty déng (so véi 801 ty dong
trong 3Q23) do VJC hoan nhap khoan dy phong 295 ty ddng, diéu nay cé phan
phéng dai LNHD va bién LNHD cta VJC. Néu loai trir khodn hoan nhap dw
phong trén, bién LNHD mang van chuyén trong 3Q24 dat 3.6% (+1.9dpt q/q,
+0.5dpt n/n). Bién LNG va bién LNHD cla VJC trong 3Q24 thdp hon so véi
1Q24, cho thay nhu cau di chuyén dip hé yéu hon 1Q24. Hon nira, mang quéc
té va thué chuyén cltia VJC khéng c6 két qua tét trong 3Q24 (-17.4% n/n) do
canh tranh gia tang tr cac hang hang khéng trong khu viee BNA. M6 hinh kinh
doanh giéa ré hién khién VJC gép khoé vi cac hang hang khéng gia ré khac gio
cing mudn gianh thi phan khai thac quéc té khi khai thac ndi dia gép khé. Cac
khoan lai phat trd cham khién chi phi tai chinh tang gap déi trong 3Q24 1én 1.1
nghin ty ddng (so v&i 548 ty ddng trong 3Q23) nhuwng nhe loi nhuan ti viéc ban
tau bay, bién LNR van ting lén 3.1% (+1.3dpt q/q, +2.8dpt n/n).

Theo Planespotters, it nhat 3 tau bay A321neo nira d& sdn sang giao cho VJC,
ngudn cung méi tlr VJC sé& khién gia vé may bay gidm xubng va tang canh
tranh. Chang t6i nhan thdy day 1a moét hanh dong chuén bi cho cao diém Tét
nam sau, v&i nhu cau trong nwéc con yéu va sy canh tranh khéc liét trén thi
trwdng quéc té hién tai, nguén thu tir viéc ban tau bay sé 1a déng lwc chinh cho
lgi nhuan ctia 4Q24F, chr khéng phai mang van tai.




Hinh 15. Doanh thu ciia VJC ting 28% n/n, chd yéu tir viéc

ban tau bay

Hang khéng

Hinh 16. VJC khéng thé duy tri bién Igi nhuan cao nhu é
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Ngudn: D@ liéu cong ty, KIS Research

Ghi cha: Khoén hoan nhap dw phong 295 ty ddng dworc cong lai khi tinh cac chi sé
Nguon: D@ liéu céng ty, KIS Research




Nguyén tic danh gia caa KIS Vietnam Securities Corp. véi cé phiéu dva trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang téi
® MUA: Téng loi nhuan ky vong 1a 15% hosc hon.

o N&m gii: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.

e Ban: Téng loi nhuan ky vong 1a -5% hosc thap hon.

® KIS Vietnam Securities Corp. khéng cung cép gia muc tiéu véi ¢ phiéu khuyén nghj N&m giit ho3c Ban.

Nguyén tic danh gia ctia KIS Vietham Securities Corp. véi nganh trong 12 thang téi

® Nang ty trong: Khuyén nghi tang ty trong ctia nganh trong danh muc so véi ty trong dya trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
® Trung lap: Khuyén nghi gitt ty trong ctia nganh trong danh myc béing véi ty trong dua trén vén hoa cta nganh trong VNIndex.

® Giam ty trong: Khuyén nghi gidm ty trong ctia nganh trong danh muc so véi ty trong dva trén vén hoa cia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cia chuyén vién phan tich

Chung t6i, chuyén vién phan tich thuc hién bao cao nay, xac nhan rang bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cta ching téi vé cong ty duoc phan tich
trong b&o céo. Chung téi ciing xac nhan réng chang téi da, dang va sé& khéng nhan duoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao cdo, mét cach truc tiép hosc gian tiép.

Thong tin cong khai quan trong
0 thoi diém cusi thang lign treéc cia ngay phat hanh bao céo (hoic cudi thang th 2 lign trudc néu ngay phat hanh bdo co sau ngay cudi thang lign truec it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hoic cac bén lién quan khdng ném gitt 1% hosc nhigu hon ¢é phan caa cong ty dugc phan tich trong bao céo.

Khéng c6 mau thuén loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh béo céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hoc cac bén lién quan khdng quan ly hoic déng quan Iy viéc phat hanh ra cong chung cé phiéu cia cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng nhan dugc khoan lei ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dugc phan tich trong bao cao trong
12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tu tir cong ty duoc
phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc ca bén lién quan khong tao I1ap thj truéng cho c¢é phiéu cua cong ty dugc phan tich trong bao cao tai thoi diém phat hanh bao
céo.

KIS Vietnam Securities Corp. khéng ndm hon 1% cé phan ctia cdng ty duec phan tich trong bao cao tai ngay 21/11/2024.
KIS Vietnam Securities Corp. da khéng cung cap truéc bao cao nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thuc hién bao cao nay va ngudi lién quan khéng sé& hitu cé phiéu cua cong ty duoc phan tich trong bao cao tai ngay 21/11/2024.

Nguai thue hién: Phong phan tich




Mién Trir Trach Nhiém

Bdo cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dugc thuc hién va phat hanh bai phong phan tich cia KIS Vietnam
Securities Corp., cong ty duwoc cip gidy phép dau tw ctia Uy ban Ching khoan Nha nuéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, nguoi thyc hién va
phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, duvgc cdp chirng chi hanh nghé va duoc quéan ly bai UBCKNN Viét Nam. Bao cao
nay khong dugc sao chup, nhan ban hoic xuat ban (toan bd hoic tirng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc sy chap
thuan bang van ban ctia KIS Vietnam Securities Corp..

B&o cao nay duoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cdo nay khéng nén va khéng dwoc dign gidi nhu mot dé nghi mua hoic
ban hosc khuyén khich mua hoic ban bat cir khoan dau tu nao. Khi xay dung ban bao cao nay, chung t6i hoan toan da khdng can nhic vé cac
muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tu. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tu cho riéng minh cac
nha dau tv nén dya vao danh gia ca nhan hoic tu van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap ctia minh va tay theo tinh hinh tai chinh ca nhan,
muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khdng dam bao nha dau tu s& dat duoc
lgi nhuan hoic dugc chia sé lgi nhuan tir cac khoan dau tu. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cap cao, giam
doc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc sir dung toan b hodc mét phan bao cao nay.
Théng tin va nhan dinh co thé thay déi bat cr Iic nao ma khdéng can bao trudc va co thé khac hodc nguoc véi quan diém duogc thé hién trong
cac mang kinh doanh khac cta KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tv cudi cling phai dya trén cac danh gia ca nhan cua khach hang,
va bao céo phan tich nay va cac tai lieu marketing khong thé duoc sir dung nhu 13 ching cir cho céc tranh chap phap ly lién quan dén cac quyét
dinh dau tu.

Ban quyén © 2024 cia KIS Vietnam Securities Corp.. Bao céo nay khéng dugc sao chup, nhan ban hoic xust ban (toan bé hoic tirng phan)
hodc tiét 16 cho bat ky nguoi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bing van ban cua KIS Vietnam Securities Corp.
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