trueﬁriend KI Viet Nam

Securities Corporation

Phan tich dinh luong

Tém tat 2Q24: Tin hiéu khai sac

2Q24: Theo thoi gian, mét sé tin hiéu tét bat dau xuat hién

2Q24 la quy the ba lién tiép tang trwédng LNST-CTM duy tri chudi tang trwdng
dwong. Téng hop sé liéu BCTC cac cong ty cho thdy mét sb tin hiéu tich cwc da
dan xuét hién:

e Tbng LNST dat 105,345 ty ddng, tdng +15.6% n/n, cao hon muc téng
trwdng 11% n/n trong 1Q24 b4t chdp mdc nén loi nhuan cao.

e Nhém nganh phi tai chinh ghi nhan sw phuc héi manh mé trong 2Q24,
v&i da tang trwdng & mirec 31% n/n, cao hon dang ké so véi tang trwdng
cta VNIndex (+15.6% n/n) hay nhém nganh tai chinh (+10.1% n/n).
Dang chu y, cac nganh lién quan dén tiéu dung noi dia, san xuét va xuat-
nhap khau cling dang thé hién xu hwéng phuc hdi kha quan.

DPiém sang: nganh Ban lé va Van tai

Nganh Bén 1é da ghi nhan sw bung nd trong 1Q24 va tiép tuc c6 xu huéng phuc
hdi tich cwe trong 2Q24, v&i LNST tang 27% g/q. Trong d6, MWG (+66 1an n/n,
+30% q/q ) va FRT (2Q24: 27 ty dong, 2Q23: 16 219 ty dong) tiép tuc dan dat
tang trwdng clia nganh.

Nganh Vén tai: Mac du khéng ghi nhan bung né nhw trong 1Q24, khi HVN, VJC
va GMD khong con ghi nhan cac khoan I&n tr lgi nhuan bat thwdng. Tuy nhién,
trong 2Q24 nganh nay van ghi nhan ting trwdng tich cwc +157% n/n va phan
I&n cac cong ty déu cé sw ting trwdng dwong vé LNST. Ngoai tang trwdng LNST,
bién lgi nhuan gép cda nganh dich vu hang khéng va van tai hang khong ciing
cho th4y hoat dong kinh doanh cta nganh dang dién bién tét 1én.

Nganh Thép & Tai nguyén dang trén da phuc hbi. LNST trong 2Q24 tiép tuc cao
hon so v&i quy truwdc, tang +13% q/q hay 83% n/n. Thép (+211% n/n) va phén
bén (+108% n/n) la hai nganh con dan dau tang trwéng cla nganh vat liéu. Tuy
nhién, trong ngan han, gia thép toan ciu dang gidm manh, diéu nay day lén lo
ngai vé bién lgi nhuan gop cla cac cong ty thép trong cac quy tiép theo.

O chiéu hwéng nguoc lai, nganh Tién ich tiép tuc c6 2Q24 am dam khi cac cong
ty thay dién va nhiét dién khi vAn déi mat véi nhidu khé khan tir viéc gia ban
thap, gia khi tw nhién van neo & mrc cao va EVN didu chinh hé sé alpha déi véi
cac doanh nghiép dién.

Nganh Bét dong san ciling chirng kién sw sut giam dang ké vé LNST-CDM trong
2Q24 khi VIC ghi nhan khoan 16 3,404 ty déng va hon mét nira cac cong ty bat
doéng san khac chwa cho thay trién vong phuc héi trong hoat déng kinh doanh.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM & CUOI BAO CAO.
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2Q24: Theo thi gian, mét s6 tin hiéu tét bat dau xuat hién

Biéu d6 1. 2Q24 ghi nhan VNIndex mé réng chudi ting truéng duong LNST-COM quy
thir ba lién tiép
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Ngudn: Bloomberg, KISVN ]
Ghi chd: dir liéu 394/395 doanh nghiép niém yét HOSE

2Q24 1a quy thw ba lién tiép ting trwdng LNST-CDM! (viét tit LNST) duy tri
chudi ting trwdng dwong. Téng hop sb liéu BCTC cac cong ty cho thdy mét sb
tin hiéu tich cwc da dan xuét hién:

(1) Téng LNST dat 105,345 ty ddng, ting trwdng dwong +15.6% n/n (Biéu
dd 1), cao hon mire tang trwdng 11% n/n trong 1Q24 bat chip murc
nén loi nhuan cao.

(2) Sé lwong cac nganh c6 mire tang trwdng dwong tang lén 17/23, ting
2 nganh so véi quy trwéc (Biéu dd 2).

(3) Nhém nganh phi tai chinh ghi nhan sy phuc héi manh mé trong 2Q24,
v&i da tang trwdng & mirc 31% n/n, cao hon dang ké so véi tang trwdng
ctia VNIndex & mirc 15.6% n/n hay nhdm nganh tai chinh @ mc 10.1%
n/n (Biéu db 3). Bang chu y, cac nganh lién quan dén tiéu dung néi dia,
san xuat va xuat-nhap khau ciing dang thé hién xu hwéng phuc hdi kha
quan (Biéu d6 4).

Bi€u d6 2. VNSML ghi nhan su phuc h6i dn tudng. Bén canh  Biéu do6 3. S6 lwgng nganh cé mirc ting trudng dudng ting

VN30 va VN100 ciing cho thiy két qua tich cuc Ién 17/23 nganh trong 2Q24
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Ghi chd: Chuan phan nganh GICS, cAp 2 Nguon: Bloomberg, KISVN

Ghi cha: Chuén phan nganh GICS, cap 2

1 36 lieu trong ca bai bao cao déu dwoc phan tich theo LNST cong ty me va duoc viét tat thanh
LNST cho phan con lai clia béo céo
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Biéu d6 4. Nhém nganh phi tai chinh dan dat da ting truéng

trong 2Q24

Bi€u d6 5. Nhém tiéu dung, san xuit & xuat-nhap khau
dang tré nén tdt hon so véi quy truéc
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Nguon: Bloomberg, KISVN
Ghi cha: Nhém tai chinh bao gdm céc ngan hang,

Bi€u d6 5. Ty trong LNST theo nganh trong 2Q24

Nguon: Bloomberg, KISVN

CTCKva BBS Ghi cha: Chuén phan nganh GICS, cép 2

V& céc chi sb phu, ndi bat dén tlr sy phuc hdi manh mé ctia nhém vén héa nhd
(+168% n/n, bang 1). Sac xanh ciing bao phu cac chi s6 con lai: VN30 (+14.5%
n/n) va VN100 (+10.6% n/n). Chi c6 VNMID ghi nhan sut giam 4.9% n/n.

DPiém sang: nganh Ban 1é va Van tai

Téng hop BCTC cho thdy cac nganh Ban 18, Van tai va Thép & Tai nguyén ghi
nhan hoat déng kinh doanh hiéu qua hon trong 2Q24. O chiéu hwéng nguwoc
lai, hai nganh Tién ich va BAat doéng san tiép tuc tradi qua mét quy chwa tich cyc
vé con s lgi nhuan.

Biéu d6 6. Ty trong LNST theo nganh trong 2Q23
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Nguon: Bloomberg, KISVN .
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Bi€u d6 7. Ting truéng LNST theo nganh - n/n (%)

Biéu d6 8. Tang truéng LNST theo nganh - q/q (%)
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Nguon: Bloomberg, KISVN ]
Ghi chi: Chuén phan nganh GICS, cép 2

Biéu do6 9. Nganh ban 1é bat dau biing né trong 1024 va
tiép tuc duy tri dong luc trong 2Q24

Nguon: Bloomberg, KISVN ]
Ghi chi: Chuén phan nganh GICS, cép 2

Biéu d6 10. MWG va FRT van la hai nhan t6 chinh déng gép
tich cuc cho birc tranh ting trudng chung cia nganh
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Ngudn: Bloomberg, KISVN

Ngudn: Bloomberg, KISVN

Ban Ié da ghi nhan sy bung nd trong 1Q24 va tiép tuc cé xu huéng tich cuc
trong 2Q24 v&i LNST dat 1,252 ty dong (1Q24: +27% q/q, biéu db 9). Trong do,
MWG va FRT tiép tuc dan dét tang trwdng ctia nganh (Biéu dd 10):

e  MWSG tiép tuc ghi nhan ting trwdng manh trong 2Q24, vé&i LNST dat
1,172 ty dong, +66 lan n/n, +30% q/q, nh& vao (1) tiéu dung cai thién,
(2) hoat ddng kinh doanh ctia DPMX va TGDD tét hon khi ap lwc canh
tranh vé gia trong mang ICT gidm (Biéu d6 11), va (3) BHX tiép tuc cho
thay s hiéu qua hon sau tai ciu tric (Biéu db 12).

e Trong khi d6, FRT ciling ghi nhan quy th hai tich cwe, véi LNST trong
2Q24 dat 27 ty dong, tang 245 ty déng so v&i khoan 16 219 ty déng
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trong 2Q23. Xu hwéng tich cwe nay chi yéu dén tir chudi Long Chau
da thac day manh mé lgi nhuan toan cong ty, tiép tuc bu dap hoan toan
ton that t chubi ITC (Biéu db 13). Pdng théi ching téi cling cho réng
chudi Long Chau sé tiép tuc 1a dong lwc dan dat sw ting trwdng cla

Biéu d6 11. LN gép ctia chudi TGDD -PMX va
FPT Shop déu cai thién, diéu nay cho thiy ap
luvc canh tranh gia trong mang ICT dang
giam dan

FRT trong giai doan t&i.

Biéu d6 12. Doanh thu trén mai cira hang ctia
BHX di vuot qua diém hoa vén va dang dién
bién kha tot

Biéu d6 13. Long Chau thic diy ting LNST,
trong khi FPT Shop ¢é miic 16 sau thué cao
hon do chi phi ghi nhan mét lan
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Ngudn: D ligu cong ty, KISVN

Van tai ghi nhan LNST dat 3.5 nghin ty dong, +157% n/n trong 2Q24 va hau
hét cac cong ty déu cé sw tang trwdng dwong vé LNST (Biéu db 14, 27). Tuy
nhién, so v&i 1Q24, loi nhuan khéng con ghi nhan bung né va gidm 49% theo
quy (Biéu dd 14), khi HVN, VJC va GMD khéng con ghi nhan khoan 16n gi
nhuan b4t thwdng trong quy vira réi. (Trong 1Q24, HVN ghi nhan 3,030 ty ddng
thu nhap khac ti viéc xéa ng ~67% LNTT; VJC ghi nhan 1,349 ty déng, +212%
n/n ttr nghiép vu cho thué may bay; hay GMD ghi nhan ~350 ty ddng doanh thu
tai chinh tr viéc ban cang Nam Hai ~50% LNTT).

Bén canh tang trwdng LNST, bién lgi nhuan gdp cua dich vy hang khéng va
van tai hang khéng ciing cho thay hoat ddng kinh doanh dang dién bién tét hon
(Bidu d 15).

Biéu do 14. Nganh van tai tiép tuc ghi nhan LNST tich cuc
trong 2Q24, mic di khdéng ting truéng bung né nhu trong

Biéu d6 15. ...bién LN gép cia nganh Hang khéng va Dich
vu hang khéng ciing cho thiy két qua hoat déng kinh doanh
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Bidu d6 16. 2Q24, LNST ciia HVN giam khi
khéng con ghi nhin khoan thu nhip bat
thudng tir viéc xé6a ng

Biéu d6 17. Hau hét cac cong ty trong nganh van tai da phuc hdi tich cuc trong 2Q24
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Thép & Tai nguyén dang trén da phuc hdi véi LNST trong 2Q24 tiép tuc cao
hon so véi quy trwde, dat 6,975 ty ddng, +13% qg/q hay +83% n/n. Thép va phan
bén l1a hai tiéu nganh dan dat ting trwéng nganh:

@)

)

Céc cong ty thép ghi nhan LNST dat 3,706 ty déng, +211% n/n nhé vao
hoat ddng ban hang c6 xu hwéng tich cuc trong 2Q24 (+10% n/n, biéu
dd 20), trong d6 su tré lai cua thi trwdng noi dia (+25% n/n) da bu dép
cho s suy gidm hoat déng xuét khdu (-10% n/n) nhw chung téi da lwu
y trong bao cao dinh lwvgng 1Q24.

Bién loi nhuan gop 2Q24 ciing duy tri én dinh so v&i 1Q24 va cao hon
dang ké so v&i 2Q23, cling da hé tro cho tich cuc cho tang trwdng loi
nhuan (Biéu dd 21). Tuy nhién, trong ngan han, gia thép toan cau dang
c6 chiéu hwéng gidm manh, didu nay gay lo ngai vé sw dao chiéu bién
loi nhuan gdp cla cac cong ty thép trong cac quy téi day (Biéu do 22).

T4t c& céc coéng ty phan bén niém yét san HOSE déu ghi nhan mét quy
2Q24 thanh cong. Téng LNST dat 967 ty déng, +108% n/n. Sy thuan
loi dén tr gia ure da tang tré lai khi ngudn cung tir Trung Quéc va Nga
bi han ché.

Biéu d6 18. Nganh Thép va Tai nguyén trén con dudng héi  Biéu d6 19. Cac cong ty Thép va Phan bén dan dit da tang

phuc. LNST trong 2Q24 tiép tuc cao hen quy truéc truéng Igi nhuin cia nganh trong 2Q24
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Biéu dé 20. San lugng tiéu thu thép ndi dia  Bi€u dé 21. Bién Igi nhuan gép ciia cic cdng  Biéu db 22. ...Tuy nhién, trong ngin han, gia
nuédc ting trudng kha quan, trong khi thi  ty thép c6 di ngang so véi quy truéc, nhung  thép toan cau dang ¢6 xu huéng giam manh,
van cao hon dang ké svck diéu nay gay lo ngai vé bién Igi nhuan gép

tudng xuit khau ha nhiét
cuia cac cdng ty thép trong cac quy tiép theo

n/n, % 24 tia g L
' T Yong ey th Trong nuide TYdONG s INgGp —0—BiENING % USD/ tén HRCTQ - XK
80 15,000 - 20 700 ¢ e Phdi thép dai TQ - ndi dia
60 |
650
L 15
40 10,000 1k
20 | 25 600
10 10
0 N\ 5,000 550
p M) '
@0) - °
500
L 0
“o 0 450
(60) -
@0 L (5,000) L (5) 400 A N Y S N S N
VoA A DD DD AR Ak NN N M m®m M ;nm Moo T T T T
SIS R R R R S SRR VIR R G < e 4 gddadddaddaddgggd
I I I A A S A
BRI IR N R I IRV I STV ST R AT A T AT 8338388298888
Ngudn: VSA, KISVN Ngubn: Bloomberg, KISVN Ngudn: Bloomberg, KISVN

Vat liéu san xuat ghi nhan LNST dat 2,786 ty déng, +50% n/n va +30% q/q.
Sw téng trwdng dwoc dan dét tir hai cong ty:
e LNST cta GEX dat 849 ty dong trong 2Q24, +165% n/n, nhé& vao viéc
thoai vén dau tw (doanh thu tai chinh dat 995 ty déng).
e Trong 2Q24, HBC ghi nhan LNST dat 682 ty déng, so v&i khoan 16 268
ty dong trong 2Q23. Két qua tich cwc nay mét lan nira dén tir viéc hoan
nhap dy phong cho cac khoan phai thu khach hang.

Biéu do 23. Nganh vat liéu san xuat ghi nhan LNST dang trén da phuc hoi
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Biéu dd 24: GEX va HBC dan dit birc tranh ting trudng ciia nganh
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Tién ich tiép tuc gay ap lwc 1én bire tranh lgi nhuan VNIndex trong 2Q24. Trong
quy nay, LNST dat 4,403 ty dong, -23% n/n. Tuy nhién, khi nhin tir géc dé q/q,
LNST da cai thién +59% q/q (Biéu dd 25). Nhin chung, cac cong ty dién tiép tuc
hoat ddng kém hiéu qua (biéu db 26, 27). Trong khi, GAS da ghi nhan murc tang
nhe so v&i cung ky nam trwéec.

Biéu d6 25. Nganh tién tich mé rong 5 quy lién tiép that Bi€u d6 26. ...san lugng tir cac nha may nhiét dién khi tiép

vong vé LNST tuc giam n/n trong 2Q24
'000 W d‘éng LNST-CTM —e—n/n n/n, % ty kWh 2023 2Q24 on/n n/n, %
9 r 100 50 4 40
L L 20
8 45 5 %0 1 20
7T 50 a0r © .
6 r B (14)
L °

5 L 30 (28) 1 0

25 - ©
4 20 L 1 (40)
3 [

15 - 4 (60
5 | (50) o | o (60)

87 i
1 s | . (80)
0 (100) 0 : : : : : (100)
92 v 92 ™ % % D D x Thiy NbDthan ND khi NBdau DMT bDién gid
v Qv QV Qv Qv Qv Qv v v A ;
DS S AN S S S SN S dién
Ngudn: Bloomberg, KISVN Ngudn: EVN, KISVN

Cu thé hon vé cac cong ty san xuét dién:

Nhém thdy dién: Nhin chung, san lwgng huy dong tir ngudn thiy dién
da cai thién trong 2Q24. Tuy nhién, tai khu viec mién Nam, noi phan
I&n cac cong ty thay dién niém yét, tinh hinh thay van van chwa c6 dau
hiéu cai thién. Ngoai ra, EVN d3 diéu chinh hé sé alpha lén 98%, do d6
cac nha may thay dién bj budc phai ban 98% san lwong v&i gia hop
ddng, thap hon dang ké so véi gia thi trudng (2023: hé sb alpha Ia
90%). Hai yéu tb nay da tac dong tiéu cwc ca vé chidu hwéng doanh
thu va lgi nhuan cutia cac cong ty thay dién.

Biéu db 27. ...nguyén nhian chia yéu dén tir cac cong ty nganh ning lwgng hoat dong
kém hiéu qua
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Ngudn: Bloomberg, KISVN

Nhém nhiét dién: Trong 2Q24, san lwong clia cac nha may dién khi tiép
tuc huy dong & murc thap, ghi nhan 7.0 ty kWh, -28% n/n (Biéu db 26).
Bén canh d6 gia khi neo cao, cung véi gia ban (FMP) gidm khién doanh
thu va bién LNG cac doanh nghiép dién khi bi anh hwéng dang chi
(Bidu dd 29). Ngoai ra, viéc gia tang cdng suét tircac ngudn dién gié




Biéu do 28. San lwgng khi cua cac mé tai
Pong Nam Bd giam dang ké vao nam 2024

Phan tich dinh lwong

sau co ché gia tam thdi ctia B6 Céng Thwong (Biéu dd 30) cang khién
cho viéc canh tranh gitra cac nha may dién truyén théng cang tré nén
gay gét.

Biéu do 29. ...gia khi cao, cung véi gia ban  Biéu d6 30. ...ngoai ra, viéc ting cong suat

giam khién doanh thu va bién LNG cac  dién gié khi di khién viéc canh tranh giira

doanh nghiép dién khi bi anh huéng cac nha may dién truyén théng, trong dé cé
nha may dién khi, ngay cang gia tang

ty m¥/ndm —O— Khi DNB cho sx dién USD/ tén wia dong/ kWh Gw Cdng suit méi dua vao véi gid tam
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B4t dong san la mot trong nhirng nganh ching kién sw sut giam dang ké trong
LNST-CBM trong 2Q24. Téng LNST-CDM la 11.5 nghin ty ddng, -20% n/n va
+13% q/q (Biéu dd 34). Cac nguyén nhan chinh dén tu:

Bi€u d6 31. LNST nganh bit dong san dang dan phuc hai, Biéu d6 32. ...trong dé 2Q24, bi anh hudng dang ké tir VIC
nhung van thap so véi ciing ky khéng ghi nhian khoan thu nhp tai chinh 16n nhuv 1Q24
1000ty ddng BLNST-CTM & n/n n/n, % Ty dong 1023 #2Q23  3Q23 =4Q23 m1Q24 mW2Q24
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Ngudn: Bloomberg, KISVN

Ngudn: Bloomberg, KISVN

VIC ghi nhan khoan 16 3,404 ty ddng trong 2Q24 do cac phan khuc san
xuét va khach san-giai tri kém hiéu qua (Biéu dd 32, 33). Thém vao dé,
trong 2Q24, VIC khéng ghi nhan khoan lgi nhuan Ién tir viéc thoai vén
cac khodn dau tw nhu da ghi nhan trong 1Q24 (1Q24: 18.9 nghin ty
ddng; 2Q24: 11.2 nghin ty ddng, -59% q/q).

Hon mét nira céc cong ty bat dong sén dau nganh khac chuwa ghi nhan
sw cai thién trong hoat dong kinh doanh trong 2Q24 (Biéu d6 34). Mac
du c6 mot sb tin hiéu khéi séc tir khdi lwgng can ho giao dich mua ban,
s6 lwong dw 4n méi dwoc ra mat, va nhu cau vat liéu xay dwng ghi
nhan tang trong 2Q24. Tuy nhién, trong ngan han, chung ti cho rang
nhin chung céc cong ty bat ddng san niém yét dang dbi mat véi nhiéu
khé khan khi sé liéu vé cac khoan doanh thu chwa thwc hién cho thay
s yéu kém trong hoat déng ban hang (Biéu db 35, 36). Bén canh gia
tri vay no dang cé xu hwéng tang dé bu dép cho hoat ddng kinh doan
chinh chwa hiéu qua (Biéu d6 37, 38).
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Bi€u d6 33. LNTT cac mang kinh doanh ciia VIC trong 2Q24
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Ngudn: D liéu cong ty, KISVN

Biéu dé 34. Hon mét nira sé cong ty BDS dau nganh khac chua ghi nhan sy cai thién
hoat dong kinh doanh trong 2Q24
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Ngubdn: Bloomberg, KISVN

Biéu d6 35. Ty lé doanh thu chua thuc hién/hang tén kho
cho thay hoat dong dong ban hang van con kha yéu

Biéu d6 36. Ty 1é doanh thu chwa thuc hién/hang tén kho
ciia mot s cong ty bat dong san dau nganh
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Bi€u d6 37. Hoat dong kinh doanh cét 16i khéong hiéu qua
khién cac céng ty bat déng san vay ng nhiéu hon

Bi€u db 38. Ty I& doanh thu chua thuc hién va ng ngan han
cila mét s céng ty bat dong san dau nganh
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Bang 2. Tong hop LNST & Dinh gia theo nganh

Ngudn: Bloomberg, KISVN

0 t6 & phu ting 0.2 157 30 51 16.3 12.7 1.8 1.6
Ngan hang 38.7 58,738 19 4 9.1 10.6 18 1.8
VAt liéu SX 43 4,080 50 30 17.5 17.7 1.4 1.5
Dich vu SX-TM 0.1 278 37 134 115 10.8 17 14
Ban le 2.5 1252 ™0 d'fr'dh'; 26 53.1 163 43 33
D&t may & HTD lau bén 11 787 40 23) 171 135 2.1 72
Dich vu c& nhan 0.1 132 45 601 17.7 73.4 1.5 1.9
Néing Iugng 18 1,442 3) @ 17.8 26.8 18 16
Dich vu tai chinh 3.9 2,764 9 (10) 17.9 14.6 2.1 1.8
Thuc pham & db udng 8.8 5,773 3 27 238 234 2.8 3.9
Dich vu & thiét bi y t& 0.1 50 (15) 101 16.1 24.0 14 16
Thiét bi c& nhan & gia dung 0.0 46 ) 4 126 7.9 3.0 727
Bao hiém 0.9 818 8 (10) 14.3 19.6 1.5 1.8
Thép & tai nguyén 9.1 6,975 83 13 19.0 105 18 1.8
Gidi trf & truy@n thdng 0.0 21 70 51 21.4 2.8 1.3 1.2
Khéc 0.1 106 12 10 13.8 5.7 12 0.2
Dudc pham 0.7 510 (18) 3) 16.6 15.6 2.4 2.4
BDS 12.7 11,472 (20) 13 15.4 19.1 13 B
CN phan mém 4.0 1,976 2 7 267 16.5 7.2 35
CN phan ciing 0.2 89 8 3) 26.4 132 3.9 4.0
Dich vu vi&n théng 0.0 15 1 141 48.1 35.1 1.2 1.7
Van tai 41 3,462 157 (49) 2.4 NA 42 34
Tién ich 6.5 4,403 (23) 59 21.8 14.2 2.0 21
VNIndex 100 105,345 15.6 4.9 135 148 1.9 21

Ngudn: Bloomberg, KISVN ,
Ghi cha: 394/395 di¥ liéu doanh nghiép niém yét HOSE
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Phan tich dinh |

Nguyén tic danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp. v&i cé phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang toi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.

o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.

e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.

e KIS Vietnam Securities Corp. khong cung cép gia muc tiéu véi ¢ phiéu khuyén nghi Nam gitr hogic Ban.

Nguyén téc danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp. v&i nganh trong 12 thang téi

e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muyc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
¢ Trung lap: Khuyén nghi gil ty trong clia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa cta nganh trong VNIndex.

® Giam ty trong: Khuyén nghij giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cuia chuyén vién phan tich

Chung t6i, chuyén vién phan tich thwe hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cdng ty dwoc phan tich
trong b&o c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khodn lgi ich c& nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach truc tiép hodc gian tiép.

Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao cao (hoac cudi thang thiv 2 lién trwdc néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), KIS Vietnam Securities Corp. hoéc cac bén lién quan khéng ndm gitk 1% hoéc nhidu hon cb phan clia cong ty dwoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun lgi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng quan ly hodc déng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cé phiéu clia cdng ty dwoc phan tich trong
bao cdo trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc céc bén lién quan khéng nhan dwoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cdng ty dwoc phan tich trong bao céo
trong 12 thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng ky vong hoac tim kiém cac khodn lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong
ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang t&i.

KIS Vietnam Securities Corp. ho&c ca bén lién quan khong tao lap thi trwéng cho c6 phiéu ctia cong ty duoc phan tich trong béo céo tai thoi diém phat hanh bao
céo.

KIS Vietnam Securities Corp. khéng ndm hon 1% cb phan ctia cong ty dwgc phan tich trong bao cdo tai ngay 16/08/2024.

KIS Vietnam Securities Corp. da khong cung cép truéc bao céo nay cho céac bén thi ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 16/08/2024.
KIS Vietnam Securities Corp. da phat hanh chi*rng quyén c6 ddm bam vai cb phiéu Phan tich dinh luong va hién 1a cong ty tao 1ap thi trwdng.

Nguwoi thiee hién: Phong phan tich

Prepared by: Phong phan tich
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Phan tich dinh lwong

Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chung khoan Viét Nam dwgrc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cla KIS Vietnam
Securities Corp., cdng ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, nguoi thire hién
va phat hanh béo co phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cip chirng chi hanh nghé va duoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao
cdo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong duoc sw
chép thuan bang v&n ban cta KIS Vietnam Securities Corp..

Bao cao nay dwoc viét nhdm muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khdng nén va khong dwoc di&n giai nhw mot d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua hoac ban bét cr khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching t6i hoan toan da khéng can nhic vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc céac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tieng hoan canh. KIS Vietnam Securities Corp. khéng ddm bao nha dau tw sé
dat dwoc lgi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy
cap cao, giam dbéc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tdn that lien quan dén viéc s& dung toan bd hodc mot
phan b&o cao nay. Théng tin va nhan dinh cé thé thay dbi bat ct Itc nao ma khéng can bao trwéc va co thé khac hodc ngwoc véi quan diém
duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh d4u tw cudi cung phai dwa trén cac danh gia ca
nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc si dung nhw 1a chirng ct¥ cho cac tranh chap phap
ly lién quan dén céc quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 2024 cta KIS Vietnam Securities Corp.. B4o c&o nay khéng dugc sao chup, nhan ban hogc xuét ban (toan bo hoic tirng phan)
hoac tiét 16 cho bét ky ngudi nao khac ma khong dwoc sy chép thuan bang van ban clia KIS Vietnam Securities Corp..
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