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LNST giam khi thuy dién gap nhiéu bat lgi

Tang trwéng mang Co dién lanh va Bat dong san bu dap sy Thonaké
. N i VNIndex (14/08, didm) 1,233
suy giam mang Tién ich Gié cp (14/08, déng) 68,000
- Theo BCTC HN 2Q24, REE ghi nhan doanh thu 2,181 ty ddng (Bidu dé 1), \S/Er(]:;?z:tﬁ;:hniiiéu) o
té‘ng nhe 0.3% n/n, trong khi LNST ghi nhan mirc giam manh vé murc 404 ty Caol Thép 52 tudn .(d(‘“)ng) 73,000/44 585
dodng (-35% n/n, biéu d6 2). Nguyén nhan chd yéu dén tir sy kém hiéu qua GTGDTB 6T (ty ddng) 72
cla cac nha may thuay dién. Ty 16 CP tw do/ S& hivu NN (%) 26.5/49.0

. o . s . Cb dong 16N (%)

o Mang Tién ich: Dc?anh thu ghi nhan 911 ty dong (-41% n/n), va LNST Platinum Victory Pte. Ptd 3479
ghi nhan 147 ty dong (-60% n/n). Tién ich tang trwdng kém kha quan Nguy&n Thi Mai Thanh 12.20
cht yéu do nhém thay dién bj tdc ddng manh mé béi chu ky EI-Nino HFIC 717

kéo dai trong 6T24. Diéu nay cé thé dwoc nhin thay khi nhém thay
dién la nhém duy nhét ghi nhan san lwong sut gidm trong nira dau
nam 2024 (Bidu db 3). - Tooer oA
Tuyét dbi (%) (44) 406 25.1
o Mang Co dién lanh & Thuong mai: Doanh thu va LNST Ian lwot ghi Tuong d6ivéi VNI (%p)  (0.7) 368 235

nhan mirc 929 ty déng (+21% n/n) va 11 ty déng (+22% n/n). Bong lwc
tang trudng dén tir sw gia tdng doanh thu san phdm may diéu hoa,

Bién déng gia cd phiéu

Xu hwéng gia cé phiéu

cung yéu té tich cuc gia tri hgp ddng Co dién lanh ki m&i trong nira g (000 %on9)
dau nam (Biéu db 4). 70 W}/w
60
o Mang Bat dong sén: Doanh thu dat mirc 331 ty dong, ghi nhan tang 50
> X N . > X - 40
tredng den 25% n/n va LNST dat mdrc 161 ty dong, tang nhe 3% n/n 20 |
do hwéng lgi tir viec m& ban dy an Light Square. 20 ¢
10
0 ‘ ‘
2019A 2020A 2021A 2022A 2023A 08.23 01.24 06.24
D?anh th}»‘ (Ty dong) 4,890 5,640 5,810 9,372 8,570 Ngudn: Bloomberg
Tang trwdng (% n/n) - 15 3 61 9)
LN hoat ddng (Ty déng) 946 1,239 1,854 3,663 2,954
LN rong (Ty déng) 1,720 1,714 2,135 3,515 2,787
EPS (ddng) 5,275 5,251 5,960 7,527 5,322
Tang trwdng (% n/n) (8.1) 0.7) 13.9 45.1 (18.7)
EBITDA (Ty dbng) 2,946 2,631 6,519 6,073 5,188
PE (x) 6.4 6.4 6.4 111 8.3
EV/EBITDA (x) 15.7 15.8 18.1 10.3 11.3
PB (x) 1.2 1.2 1.2 1.3 1.3
ROE (%) 16.6 14.9 15.0 18.7 13.3
Suét sinh lgi cb tirc (%) 4.4 - 1.4 13 1.2

Ghi cht: LN rong, EPS va ROE dua trén loi nhuan sau thué clia cong ty me

Trong 2Q24F, LNST ky vong cai thién nh& mang Tién ich va dw
an Etown 6 di vao hoat dong

- Chung téi tin twdng LNST trong 2H24F kha nang sé cai thién dang ké khi:

o Mang Tién ich: Theo di liéu ctia EVN, lwu lwvgng nwéc tai cac khu
vire trén khap ca nwédc déu cho thay sw phuc hdi manh mé trong dau Phong phén tich
thang 8 (Biéu dd 5) khi pha Trung tinh quay tré lai. Day 1a yéu té hd researchdept@kisvn.vn
tro tich cwc cho nhém thiy dién cad nwéc noéi chung va cla REE noi
riéng, trong cac quy sap t&i (Biéu dd 6,7).

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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o Codién lanh & Thuong mai: Khd ndng sé dat trién vong kha quan
trong 3Q24F nh& hé tro tir gia tri hop ddng méi & mic cao tiw
dau nam dén nay. Bén cubi 2Q24, gia tri backlog wéc tinh & mirc
2,627 ty déng (Biéu dd 4)

o Bén canh, huéng loi tlr viéc dinh hwéng ddy nhanh tién dé cua
dw an Cang hang khéng Quéc té Long Thanh.

o Bé&t dong san: LNST dwoc ky vong ghi nhan ting truéng dang
ké tlr dw an Etown 6 b4t d4u ghi nhan doanh thu va LNST trong
3Q24, bén canh viéc ddy manh ban hang tir dw an Light Square.

M¢& rong danh muc Nang lwong trong 1H24

- REE da mua thanh céng 100% cb phan dy an thay dién Tra Khac
2 (30MW) véi tdng vén dau tw ~1,200 ty dong trong 1Q24. Nha
may du kién sé tién hanh xay dwng vao dau thang 6 nam 2024,
v&i san lwong dién trung binh dyw kién san xuét 120 triéu kWh.

- Beén canh d6, REE ciing d4 dau tw 2,200 ty ddng dé mua 70% cb
phan dy &n dién gié Duyén Hai (48MW). Du an dwoc ky vong sé
tién hanh COD vao 1Q26F, véi téng san lwong dién trung binh
dat 150 triéu kWh.

Bang 2: Danh sach cac du an méi

Y z X
STT Dw an MW el iy cop  rongdau
trung binh tw
1 + Thay dién Tra Khuc 2 30 120 2026F 1,200
2 + Dién gi6é Duyén Hai 48 150 1Q26F 2,200
Ngudn: EVN, KISVN
Biéu d6 1. Doanh thu hdp nhat ghi nhan 2,181 ty déng, chu Biéu d6 2. LNST trong 2Q24 giam 35% n/n do tac dong Ién
yéu déng gép tir mang Co dién lanh va Bat déng san tir mang Tién ich
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Biéu d6 3. San lwgng dién ciia REE trong 1H24 giam dén 21% Biéu d6 4. Gia tri backlog mang M&E ting manh nha cac

n/n do tac déng I6n tir nhém thiy dién hop déng méi trong nira diu nim 2024
(Tr. kWh) 6123 2H24F on/n (%) (%) (Ty dong) Gi4 tri backlog M&E on/n (%) (%)
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Tong san lugng  Thay dién Dién mét trdi bién gio 2019 2020 2021 2022 2023 6T24
Ngudn: D liéu cong ty, KISVN Ngudn: Dt liéu cong ty , KISVN
Bi€u d6 5. Pha Trung tinh chinh thirc tré lai, ky vong san Bi€u d6 6. Tinh hinh thiy van da t6t hon tir cuéi thang 5.
lugng nhém thay dién cua REE sé ting truéng n/n Yéu té tich cuc nay ky vong hé trg cho nhém nha may thay

dién cua REE trong 3Q24F
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Biéu d6 7. Luu ludng nudc dén cac ho thiy dién trong dau thang 8 tiép tuc cai thién dang
ké, +75% n/n
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u Nguyén tac danh gia ctia KIS Vietnam Securities Corp. véi c6 phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
. MUA: Téng loi nhuan ky vong 1a 15% hodc hon.
. N&m gitk: Tdng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
. Ban: Téng loi nhuan ky vong la -5% hoéc thap hon.
. KIS Vietnam Securities Corp. khéng cung cép gia muc tiéu véi ¢ phiéu khuyén nghi Nam gitr hodc Ban.

u Nguyén tac danh gia cta KIS Vietnam Securities Corp. véi nganh trong 12 thang téi

. Nang ty trong: Khuyén nghi tang ty trong ctia nganh trong danh Muc so VGi ty trong dua trén vbn héa ctia nganh trong VNIndex.
. Trung lap: Khuyén nghi gitr ty trong ctia nganh trong danh muc béng véi ty trong dwa trén vén héa cda nganh trong VNIndex.
. Giam ty trong: Khuyén nghi gidm ty trong clia nganh trong danh muyc so véi ty trong dwa trén vén héa cia nganh trong VNIndex.

m Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tlch thue hién bao cao nay, xac nhan ring bao cdo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chung t6i v& cdng ty duoc phan tich trong bao
cao. Chung t6i ciing xac nhan réng chung toi da, dang va s& khdng nhan duoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghj va quan diém trong bao cao, mot
cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién tredc cia ngay phat hanh bao cao (hodc cudi thang thr 2 lién trwoc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lign truéc it hon 10
ngay), KIS Vietnam Securities Corp. ho&c céc bén lién quan khéng ndm gi® 1% hodc nhidu hon c6 phan cua cong ty dwgc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, KIS Vietnam Securities Corp. va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khéng quén Iy hodc ddng quan Iy viéc phat hanh ra céng chiing ¢é phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong béo céo
trong vong 12 thang qua.

KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khdng nhan duoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cdng ty dwoc phan tich trong bao céo trong 12
thang qua; KIS Vietnam Securities Corp. hodc cac bén lién quan khong ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan
tich trong bao céo trong ba thang t&i.

KIS Vietnam Securities Corp. hoac ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho ¢ phiéu clia cong ty dugc phan tich trong bao céo tai thei diém phat hanh bao cao.

KIS Vietnam Securities Corp. khdng ndm hon 1% c6 phan clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 14 Thang 8 2024.

KIS Vietnam Securities Corp. da khong cung cép truéc bao céo nay cho céac bén thu ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va nguoi lién quan khong sor hiru cd phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bdo céo tai ngay 14 Thang 8 2024.
KIS Vietnam Securities Corp. da phat hanh chirng quyén c6 dam bam vai cd phiéu CTCP Co Dién Lanh (REE) va hién 1a cong ty tao 1ap thi trwdng.

Nguwoi thue hién: Phong phan tich
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho ching khoan Viét Nam dugc thire hién va phat hanh b&i phong phan tich ctia KIS Vietnam Securities Corp., cong
ty duoc cép gidy phep dau tw ctia Uy ban Chung khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai
liéu marketing, dwoc cAp chirng chi hanh nghé va duoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao céo nay khong duoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bo hodc
tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky nguoi nao khac ma khéng duoc sy chp thuan bang van ban cta KIS Vietnam Securities Corp..

Béo cao nay dugc viét nham muc dich chi cung cép thong tin. Ban bao cao nay khdng nén va khong duoc dién gidi nhu mot d& nghi mua hoac ban hoac khuyén khich
mua hoac ban bét cr khoan dau tw ndo. Khi xay dyng ban bao céo nay, chung t6i hoan toan da khong can nhac vé cac muyc tiéu dau tw, tinh hinh tai chlnh hodc cac
nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van clia chuyén
gia tw van tai chinh doc 1ap cdia minh va tly theo tinh hinh tai chinh ca nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirg hoan canh. KIS Vietnam
Securities Corp. khdng ddm bao nha dau tw sé dat dwoc loi nhuan hodc duoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. KIS Vietnam Securities Corp., hodc cac bén lién
quan, va cac nhan sy cép cao, giam déc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém vai cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc st dung toan bd hodc mét phan
bao céo nay. Théng tin va nhan dinh co thé thay ddi bat ct Iic nao ma khong can bao trudc va cé thé khac hodc nguoc véi quan diém duoc thé hién trong cac mang
kinh doanh khac clia KIS Vietnam Securities Corp.. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén cac danh gia ca nhan cta khach hang, va bao céo phan tich nay va cac
tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctr cho cac tranh chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 14 Thang 8 2024 clia KIS Vietnam Securities Corp.. Bao c&o nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bo hoac tirng phan) hoc tiét 16
cho bt ky ngwdi ndo khac ma khdng dwoc sy chap thuan bang van ban clia KIS Vietnam Securities Corp.




